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16.09.2011

ВАШ РЕФЕРЕНТ

16 сентября 9:45
	Акции
	Валюты
	Металлы / Сырье

	S&P500
	1209.11
	1.72%
	ЦБ: USD/RUB
	30.504
	0.140
	Нефть WTI
	89.40
	0.55%

	DJ STOXX 
	228.69
	2.02%
	ЦБ: EUR/RUB
	41.879
	0.526
	Нефть* TOCOM
	105.62
	2.25%

	ММВБ
	1525.28
	1.35%
	ЦБ: «корзина»
	35.623
	0.314
	Золото
	1766
	-1.24%

	Nikkei 225
	8843.79
	2.02%
	EUR/USD*
	1.386
	-0.001
	Никель
	21650
	2.32%

	SSE*
	2489.39
	0.42%
	USD/JPY*
	76.790
	0.050
	Медь
	8710
	-0.11%


 *Данные на 9:00 мск

	Данные последних торгов:
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США
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Европа
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Япония
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Россия

	Нефть



	Обстановка перед открытием рынка в России носит позитивный характер

Вчера мировые рынки акций завершили день уверенным ростом фондовых индексов. Фьючерс на индекс РТС в рамках вечерней сессии также вырос на 0.3%, нефть марки Brent увеличилась в стоимости. Исходя из этих факторов, российский рынок акций откроется в пятницу, скорее всего, ростом.
	Обзор мировых рынков, оценка вероятной динамики торгов на открытии 

 стр. 1

	Сегодня в 17:00 мск Министерство финансов США объявит данные по иностранным портфельным инвестициям за июль с довольно позитивными ожиданиями, а закроет неделю сентябрьский отчет по настроениям потребителей Мичиганского университета в 17:55 мск.
	Драйверы рынка на день и актуальные идеи 

 стр. 3

	Сбербанк: краткосрочный рост в рамках среднесрочного снижения
	Анализируем технично: Сбербанк

стр. 4

	Длинная позиция: Сбербанк. Покупка в зоне 82.6 р., тейк-профит: зона 85 р., стоп-лосс: 81.2 р.


	Торговые идеи: 

Сбербанк

стр. 5

	Крупные центробанки возобновят 3-месячные долларовые аукционы

Банк UBS потерял 2 миллиарда долларов из-за ошибки трейдера

Испания успешно разместила гособлигации почти на 4 млрд. евро

Августовская инфляция в еврозоне составила 0.2%

АФК «Система» готова продать свою долю в МТС
	Дайджест новостей за 24 часа
стр. 7

	Укрепление доллара: новые угрозы
	В Фокусе 
стр. 9


	АЗИЯ

В пятницу азиатские биржи торгуются на положительной территории на фоне вчерашнего заявления ЕЦБ о том, что он готов помогать кредитным организациям, которые нуждаются в дополнительных средствах. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 вырос на 2.02% до уровня 8843.79 пункта, гонконгский Hang Seng вырос 2.14% до отметки 19591.93 пункта, а австралийский ASX 200 прибавил 1.90% до отметки 4148.7 пункта.
	[image: image1.png]8860
8810
8760
8710
8660

8610
15 Cen 16 Cen





	США

Вчера американский рынок акций вырос на фоне новостей о том, что мировые банки предоставят европейским банкам необходимую долларовую ликвидность. В лидерах роста пребывали финансовый сектор. Так, бумаги Bank of America, Wells Fargo, Citigroup, Goldman Sachs и J.P.Morgan Chase прибавили в цене от 0.7% до 1.35%.  Заметным ростом котировок отметились нефтегазовые компании США на фоне данных от Министерства энергетики по запасам нефти за минувшую неделю. По итогам торгов индекс Dow Jones повысился на 1.27% до 11246.73 пункта, а индекс S&P поднялся на 1.35% до 1188.68 пункта.
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	ЕВРОПА

Европейский рынок акций в четверг, 15 сентября, вырос. Фондовые индексы Германии, Франции и Великобритании прибавили более чем по 3%. В лидерах роста банковский сектор на фоне обещаний мировых центробанков. Опубликованные в США макроэкономические данные оказались, по  преимуществу, негативными. Тем не менее, слабая статистика была проигнорирована рынками. По итогам сессии французский индекс CAC 40 вырос на 3.27% и составил 3045.62 пункта, германский индекс DAX - на 3.15% до 5508.24 пункта, британский индекс FTSE 100 - на 2.11% до 5337.54 пункта.
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	РОССИЯ

Вчера российский рынок акций вырос, игнорируя весь поступающий негатив. Так, игроки предпочли закрыть глаза на понижение Всемирным банком прогнозов цен на нефть и роста ВВП России в 2011 г., слабую макроэкономическую статистику с американского рынка труда, а также отсутствие многообещающих подвижек в деле спасения Греции. Лучше рынка торговались ценные бумаги "Сургутнефтегаза", которые прибавили на ММВБ 5.8%. Также позитивно смотрелись бумаги "Татнефти" - 2.7% и Сбербанка - 1.1%. По итогам дня индекс ММВБ повысился на 1.35% до 1525.28 пункта, индекс РТС - на 2.1% до 1603.39 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Вчера торги нефтяными контрактами в США завершились ростом после того, как ЕЦБ объявил о своих намерениях прокредитовать европейские банки в долларах США для сдерживания долгового кризиса в Европе. Также нефть была поддержана заявления Германии и Франции, что Греция останется в зоне евро. В Нью-Йорке, по итогам торгов на NYMEX, цена на нефть выросла на 0.49 доллара до 89.40 доллара за баррель. Торги в Лондоне нефтью марки Brent октябрьской поставки завершились снижением котировок на 2.80 доллара (2.5%) до 115.20 доллара за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	США: иностранные портфельные инвестиции

17:00 мск
	На фоне повышения спроса на казначейские облигации США, и ввиду бегства инвесторов от риска, вероятно, мы увидим достаточно позитивную динамику показателя. Так, ожидается рост инвестиций в июле до $27.3 млрд. с $3.7 млрд. месяцем ранее.

	США: индекс настроений потребителей от Мичиганского Университета

17:55 мск
	После резкого снижения в августе из-за дебатов в Конгрессе США по поводу повышения лимита госдолга и общего ухудшения экономической ситуации, есть шанс, что показатель немного подрастет, хотя говорить о серьёзном улучшении не стоит. Так, в сентябре прогнозируется рост индикатора до 56.6 пунктов с 55.7 в августе.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Розничный сектор в США стагнирует

· Индекс экономической уверенности США падает
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	ROSN
	продажа
	Канал
	60 мин
	>223
	218.3
	210.5
	222.3
	2.02
	открыт

	HYDR
	покупка
	Линия тренда
	60 мин
	<1.23
	1.252
	1.294
	1.227
	1.65
	открыт

	VTB
	покупка
	Канал
	60 мин
	<0.075
	0.0772
	0.0795
	0.0759
	1.74
	открыт

	CHMF
	продажа
	Линия сопротивления
	60 мин
	>443
	435.7
	429
	440.2
	1.51
	открыт

	SBER
	покупка
	Канал
	60 мин
	<81
	82.6
	85
	81.2
	1.69
	 


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.

Анализируем технично: Северсталь

	Долгосрочно: боковое движение 


	Бумага росла с марта 2009 г. Линия тренда была пробита в мае 2010 г. Остановить падение смогли только в районе 65 р. Отсюда пошел отскок и сентябрьский прокол сопротивления на 90 р. оказался удачным, цена резко пошла вверх, вернулась к старой линии тренда. Выше 110 р. бумагу не пустили, и долгое время цена консолидировалась с поддержкой в зоне 90-95 р. От этой зоны резво отскочили, но получился третий подряд снижающийся локальный максимум. Окончательно зону поддержки пробили в августе. Пока цена пытается отскочить от 75 р. с вероятным заходом к 90 р. 

	Среднесрочно: снижение


	После максимумов в районе 110 р. цена стала торговаться с поддержкой на 95 р. Значимые локальные максимумы снижались. Длительная двухмесячная консолидация мая-июня у поддержки разрешилась вверх, но цена немного не дошла до 110 р. и резко скорректировалась от локального максимума. В августе происходит резкое снижение. Более–менее твердая поддержка на текущий момент обнаружилась около 75 р. От нее пошел отскок, но вырасти цена не смогла, и продолжает консолидироваться. Форма – треугольник. Для фигуры продолжения снижения он уже великоват. Но все может быть.



	Краткосрочно: рост

	Краткосрочное сопротивление на уровне чуть выше 85 р. так и остается в силе. Последняя коррекция от него получилась довольно серьезной, но и ниже 80 р. бумагу не пустили. После консолидации на поддержке цена стала расти в канале. Сопротивление на уровне 80 р. удалось пройти. Пока цена удерживается над этим сопротивлением. В случае выходя выше 82 р. рост в канале может продолжиться.

 Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

Идея для длинной позиции: 

Начиная с прошлой недели, бумага торговалась в консолидации после сильного снижения от сопротивления на уровне 85 р. Локальное сопротивление на уровне 81 р. прорвали, и цена продолжила отскок. Постепенно отскок сформировал канал. На последних торгах идет небольшая консолидация в канале с сопротивлением на уровне 82 р. Если это сопротивление будет прорвано вверх, то рост может продолжиться. Цель – зона сопротивления вокруг 85 р. Мы не рекомендуем открывать позиции в начале торгов.

Торговый план открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 82.6 р.,

2. Тейк-профит:  зона 85 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 81.2 р. 
4. Сигнал действителен, пока цена находится выше уровня 81 р.
Дайджест новостей
	Крупные центробанки возобновят 3-месячные долларовые аукционы
	Пять крупных центральных банков в четверг пришли к соглашению о вливании долларов в европейскую банковскую систему путем совершения трех новых операций по финансированию. Это является действием, направленным на прекращение нового кризиса ликвидности.

Европейский центральный банк заявил, что он объединится с Федеральной резервной системой США, Банком Англии, Банком Японии и Швейцарским национальным банком для проведения трех операций по предоставлению долларовой ликвидности.

Действие направлено на острую нехватку наличия долларов, так как кредиторы США удерживают средства, исходя из опасений относительно того, что европейская банковская система слишком подвержена влиянию государственного долгового кризиса региона.

Новые долларовые тендеры, в рамках которых банки смогут принять участие в торгах на неограниченный объем средств, будут длиться приблизительно три месяца и покроют конец этого года, говорят в ЕЦБ. Тендеры будут проводиться в дополнение к регулярным финансовым операциям банка.

По заявлению ЕЦБ, тендеры состоятся 12 октября, 9 ноября и 7 декабря.

«Это стало хорошими новостями» на фоне «все возрастающих признаков напряженности на рынке долларового фондирования для банков еврозоны», — отмечает Марко Валли, экономист UniCredit в Милане.

Евро резко вырос после выхода этого сообщения и торговался в системе EBS по 1.3824 доллара США, с повышением на 0.49%. Пара евро/японская иена торговалась по 106.51, с повышением на 1.08%, а пара евро/швейцарский франк – по 1.2057, с повышением на 0.8%.

Европейские банки потеряли доступ более чем к 700 млрд. долларов в долларовом финансировании – краткосрочные долговые расписки и межбанковские кредиты – за последний год со стороны инвестиционных фондов денежного рынка и других, обеспокоенных относительно влияния Греции и других проблемных европейских экономик, говорится в исследовании J.P. Morgan Chase & Co. и CreditSights.

Это вынудило банки ограничить деноминированные в долларах кредиты и искать доллары за границей, например, на Дальнем Востоке. Банки нуждаются в долларах для финансирования деноминированных в долларах кредитов и других обязательств.

Европейским банкам нужна американская валюта для финансирования кредитов, которые они предоставили американским компаниям и потребителям. Европейским банкам также нужны доллары для погашения прошлых займов, которые были предоставлены в долларах, таких как кредиты инвестиционных фондов денежного рынка США.

Комментарий эксперта: ЕЦБ вчера сделал еще один шаг, чтобы предотвратить начало банковского кризиса в Европе. Новость вселила уверенность в ряды инвесторов и привела к росту аппетитов к риску. Отметим и скоординированную деятельность центральных банков разных стран и континентов. Можно сказать, что на каком-то этапе худшее позади, но, правда, только локально. Дальше история может разыгрываться по другому сценарию, поскольку проблемы в банковском секторе еврозоны до конца все же не решены.

	Банк UBS потерял 2 миллиарда долларов из-за ошибки трейдера
	Банк UBS, один из двух крупнейших банков Швейцарии, объявил в четверг, 15-го сентября, об убытках в размере 2 миллиардов долларов из-за самовольной деятельности одного из трейдеров.

В банке сообщили, что инцидент все еще расследуется, однако, согласно оценкам, причиной убытков стали ошибочные действия трейдера, действовавшего по своему усмотрению и не получившего разрешения вышестоящего руководства.

В руководстве банка подчеркнули, что убытки касаются собственного капитала банка, и что клиенты банка не пострадают.

Следует отметить, что этот случай не является рекордным. Два года назад французский банк Societe General потерял из-за ошибки трейдера пять миллиардов евро. Тогда все закончилось отставкой руководства банка.
Комментарий эксперта: на фоне этой информации акции UBS подешевели на 11%, однако к обвалу европейских фондовых площадок это не привело. Отметим, что глава банка заявил, что эти потери не катастрофичны для UBS, тем не менее, доверие к швейцарскому банку, для завоевания которого UBS приложил столько усилий, может быть подорвано. Вообще, это не самая выдающаяся потеря в финансовой истории, например Morgan Stanley в 2007 г. потерял 9 млрд долларов. 

	Испания успешно разместила гособлигации почти на 4 млрд. евро
	Испания в четверг разместила гособлигации с различными сроками погашения почти на 4 миллиарда евро, доходность по бумагам изменилась разнонаправленно.

Власти страны разместили долговые бумаги со сроком погашения в октябре 2020 года на сумму 1.5 миллиарда евро. Средняя доходность бумаг составила 5.19% против 5.22% в ходе последнего подобного аукциона, проведенного в феврале. Спрос на бумаги превысил предложение более чем вдвое.

Также были размещены долговые ценные бумаги со сроком погашения в апреле 2020 года на общую сумму 1.4 миллиарда евро. Средняя доходность облигаций составила 5.05% против 4.90% на аукционе в июне. Спрос превысил предложение в 2.01 раза.

Кроме того, власти продали гособлигации на сумму в 1 миллиард евро со сроком погашения в июле 2019 года, ставка составила 5.00% против 4.07% в ходе предыдущего размещения. Спрос превысил предложение в 2.7 раза.

Накануне международное рейтинговое агентство Fitch Ratings понизило долгосрочные кредитные рейтинги в иностранной и национальной валютах пяти испанских провинций на одну-две ступени после пересмотра на фоне ухудшения бюджетной ситуации.

Социалистическое правительство Испании пытается защитить четвертую по величине экономику еврозоны от долгового кризиса, который уже охватил Португалию, Ирландию и Грецию. В начале апреля вице-премьер Испании, министр экономики и финансов Элена Сальгадо обнародовала уточненный экономический прогноз правительства на ближайшие годы, согласно которому рост экономики будет не таким быстрым, как предполагалось ранее. По новому прогнозу, в 2011 году рост ВВП составит запланированные 1.3%, в 2012 году - около 2.3% (на 0.2 процентного пункта меньше, чем предполагалось), в 2013 году – 2.4% (на 0.3 процентного пункта меньше).

Комментарий эксперта: отметим, что аукцион оказался более успешным, нежели продажа облигаций Италии в минувший вторник, где можно было наблюдать снижение спроса на бумаги.

	Августовская инфляция в еврозоне составила 0.2%
	Темпы роста потребительских цен в еврозоне в августе в годовом исчислении не изменились и составили 2.5%, свидетельствуют окончательные данные Статистического управления Европейского союза.

Предварительные данные также оценивали инфляцию в 2.5%, таким же был и прогноз аналитиков.

Инфляция в августе относительно июля в еврозоне составила 0.2%, как и прогнозировали аналитики. В июле текущего года потребительские цены в еврозоне снизились на 0.6%

Базовая инфляция, не учитывающая волатильные цены на энергоносители и продукты питания, составила за год, как и в июле, 1.2%.
Комментарий эксперта: согласно данным, рост потребительских цен в зоне евро находится под контролем. Этот факт подтверждается и в ежемесячном обзоре ЕЦБ, где в частности отмечается, что риски инфляции в настоящее время снизились. Тем не менее, возможность замедления экономического роста увеличивается, однако у ЕЦБ есть все необходимые средства, чтобы бороться с кризисом в условиях низкой инфляции.

	АФК «Система» готова продать свою долю в МТС
	Корпорация АФК "Система", владеющая контрольным пакетом акций МТС (52.8%), ведет переговоры о его продаже. 

"У АФК, как инвестиционной корпорации есть понимание того, что бизнес МТС сам по себе не будет демонстрировать былых темпов роста выручки. Кроме того, в активе АФК появились нефтяные компании, что существенно усилило финансовые позиции группы. 

В данный момент рассматривается возможность продажи контрольной доли либо слияния с кем-либо из крупных международных операторов.

Возможным покупателем доли "Системы" в МТС может стать группа France Telecom (бренд Orange). По версии одного из источников, France Telecom даже направлял оферту на покупку МТС, но сделка не получила предварительного одобрения в правительстве, поскольку МТС является стратегическим активом.

 По сведениям другого источника, сделка не может состояться до тех пор, пока МТС владеет МГТС, которая в том числе организует спецсвязь. Согласно еще одному предположению, МТС рассчитывает в ближайшее время увеличить капитализацию, поэтому переговоры о сделке пока отложены.

Предложение France Telecom не устроило "Систему" по целому ряду параметров. Вопрос о продаже доли в МТС не стоит остро, но АФК как инвестфонд не исключает такую возможность.

Комментарий эксперта: на данной информации, а также наряду с хорошей отчетностью, акции АФК «Система» выросли вчера более чем на 30%, ввиду чего, согласно правилам ФСФР,  по ним были приостановлены торги на бирже РТС. Правда заметим, что столь сильный рост объясняется крайне низкой ликвидностью акций «Системы» на этой площадке, т.к. основные торги по ним идут в Лондоне на LSE.


В Фокусе: Укрепление доллара: новые угрозы
В последние несколько дней доллар ускорил свое укрепление относительно основных валют. Пара евро-доллар достигла в понедельник 12 сентября уровня февраля 2011 года, протестировав отметку в $1,35 за евро:
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Рис. 1. Укрепление доллара к евро в последние дни ускорилось.

Индекс доллара, рассчитанный к основным мировым валютам, взвешенным по торговому обороту, пробил долгосрочный нисходящий тренд:
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Рис. 2. Полуторалетний нисходящий тренд пробит

Столь бурный рост американской валюты, в которой инвесторы вновь видят основной защитный актив от возможной рецессии и кредитных эксцессов в зоне евро, может заметно ухудшить ситуацию в США. Дело в том, что заметное укрепление валюты подрывает экспорт и усиливает конкурентоспособность импорта на внутренних рынках. А это последнее, что нужно сейчас США, и так страдающим от неконкурентоспособности своей рабочей силы из-за завышенных притязаний по зарплатам. Именно на улучшение показателей экспорта во многом уповали экономические власти США в борьбе с надвигающейся рецессией.

Таким образом, надо понимать, что в текущих условиях, когда экономика США балансирует на краю то ли новой рецессии, то ли стагнации, укрепление доллара – важный негативный фактор, который обязательно будет отыгрываться рынками, в том числе, и применительно к акциям.
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