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17.08.2011

ВАШ РЕФЕРЕНТ

17 августа 10:06
	Акции
	Валюты
	Металлы / Сырье

	S&P500
	1192.76
	-0.97%
	ЦБ: USD/RUB
	28.703
	-0.154
	Нефть WTI
	86.65
	-1.40%

	DJ STOXX 
	237.56
	-0.12%
	ЦБ: EUR/RUB
	41.292
	0.003
	Нефть* TOCOM
	103.87
	0.30%

	ММВБ
	1481.18
	-1.95%
	ЦБ: «корзина»
	34.368
	-0.084
	Золото
	1785
	-0.03%

	Nikkei 225
	9062.68
	-0.49%
	EUR/USD*
	1.441
	0.000
	Никель
	21600
	1.03%

	SSE*
	2607.25
	-0.04%
	USD/JPY*
	76.710
	-0.030
	Медь
	8760
	-0.73%


 *Данные на 9:00 мск

	Данные последних торгов:
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США
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Европа
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Япония
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Россия
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	Обстановка перед открытием рынка в России носит умеренно негативный характер

Вчера фондовые торги в США завершились падением индексов, поскольку встреча А. Меркель и Н. Саркози не смогла успокоить инвесторов, фьючерс на индекс РТС также продолжил снижение вслед за падением на основной торговой сессии. Сегодня утром на биржах в Азии преобладают продавцы, а фьючерс на нефть сорта Brent торгуется в районе $109-110 за баррель. На основании этих факторов, мы полагаем, что российский рынок акций откроет торги среды умеренным гэпом вниз, и в первые часы торгов продажи будут преобладать.
	Обзор мировых рынков, оценка вероятной динамики торгов на открытии 

 стр. 1

	На среду запланирован отчет по платежному балансу (12:00 мск) и окончательные данные по инфляции еврозоны (13:00 мск). Между выходом этих данных будут опубликованы протоколы последнего заседания Банка Англии по ставкам, которые более интересны участникам (12:30 мск). В США будут представлены данные по динамике производственных цен за июль в 16:30 мск, а также традиционный отчет по запасам нефти и нефтепродуктов в 18:30 мск.
	Драйверы рынка на день и актуальные идеи 

 стр. 3

	Газпром: краткосрочное двойное дно в рамках среднесрочного снижения
	Анализируем технично: Газпром

стр. 4

	Длинная позиция: Транснефть ап. Покупка в зоне 38600 р., тейк-профит: зона 39900 р., стоп-лосс: 37800 р.


	Торговые идеи: 

Транснефть ап

стр. 5

	Меркель и Саркози отвергли идею выпуска совместных евробондов

Агентство Fitch подтвердило рейтинг США на уровне "ААА"

Глава Банка Англии Мервин Кинг: инфляция может резко упасть ниже 2%

Экономика Германии во II квартале выросла на 0.1%

Google купит производителя мобильников Motorola Mobility за $12.5 млрд.
	Дайджест новостей за 24 часа
стр. 6


	АЗИЯ

Сегодня на биржах в Азии и Океании преобладают негативные настроения на фоне опасений относительно развития долгового кризиса в ЕС. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 упал на 0.49% до уровня 9062.68 пункта, гонконгский Hang Seng прибавил 0.94% до отметки 20402.95 пункта, австралийский ASX 200 снизился на 0.83% до отметки 4247.3 пункта, а китайский Shanghai Composite упал на 0.71% до 2608.24 пункта.
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	США

Вчера фондовые торги в США завершились снижением индексов на фоне роста беспокойств инвесторов вокруг усугубления бюджетно-долгового кризиса в зоне евро. Пессимизм инвесторов усилили разочаровывающие данные по ВВП Германии за II квартал, однако распродажи на американских площадках немного сдержало подтверждение международным рейтинговым агентством Fitch Ratings долгосрочного кредитного рейтинга США на уровне AAA. По итогам торгов индекс Dow Jones упал на 0.67% до 11405.93 пункта, а индекс S&P 500 закрылся на уровне 1192.76, потеряв 0.97%.
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	ЕВРОПА

Во вторник, 16 августа, торги акциями в европейском регионе завершились в красной зоне из-за новых экономических опасений после слабой статистики Германии и всей еврозоны. Котировки итальянских коммунальных предприятий, таких как Snam Rete Gas и оператора электросетей Terna потеряли 9.9% и 13.6% соответственно на фоне информации о повышении налогов правительством в энергетическом секторе. По итогам торгов немецкий DAX опустился на 0.45% до 5994.90 пункта, французский CAC 40 понизился на 0.25% до 3230.90 пункта.
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	РОССИЯ

Вчера российский фондовый рынок завершил торги в минусе на негативном внешнем фоне. Российский рынок уже с утра растерял почти весь рост, достигнутый в понедельник, а днем скатился в район 1480 пунктов по индексу ММВБ вслед за нефтью и Европой. Упали, в частности, обыкновенные акции ТМК (-4.6%), Ростелекома (-4.3%), Новатэка (‑3.4%). По итогам торгов индекс ММВБ понизился на 1.95% по сравнению с закрытием предыдущего торгового дня до 1481.18 пункта, а индекс РТС упал на 1.37% до 1632.31 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Торги нефтяными контрактами в США во вторник завершились снижением котировок, причиной чего послужили опасения по поводу возможного снижения потребления топлива на фоне разочаровывающих данных по темпам роста экономики Германии во 2 квартале. В Нью-Йорке, по итогам торгов на NYMEX, цена на нефть снизилась на $1.23 до $86.65 за баррель. Торги в Лондоне нефтью марки Brent сентябрьской поставки завершились ростом котировок на $0.45 (или 0.4%) до $109.46 за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Еврозона: сальдо расчетного счета платежного баланса ЕЦБ

12:00 мск
	Текущий счет, видимо покажет положительную динамку. По результатам июня ожидается снижение дефицита платежного баланса ЕЦБ с -€5.2 млрд. до -€3.6 млрд.

	Великобритания: протоколы заседания Банка Англии

12:30 мск
	Банк Англии пока не вмешивается в рыночную ситуацию и, вероятно, каких-то серьёзных сюрпризов от банкиров мы не увидим.

	Еврозона: индекс потребительских цен 13:00 мск
	Прогнозируется, что окончательное значение индекса потребительских цен понизилось по результатам июля на 0,6% после нулевой динамики в июне. В годовом исчислении аналитики исходят из роста на 2.5%, что соответствует показателю за июль прошлого года.

	США: индекс цен производителей

16:30 мск
	Аналитики прогнозируют нулевое изменение цен в оптовой торговле за июль после снижения на 0.4% в июне. Без учета колебаний в стоимости энергоносителей и продуктов питания, ожидается замедление цен до 0.2% после роста на 0.3% месяцем ранее.

	США: запасы нефти и нефтепродуктов

18:30 мск
	Согласно средним прогнозам, за неделю с окончанием 12 августа, ожидается снижение запасов «черного золота» на 0.3 млн. баррелей (на прошлой неделе было зафиксировано снижение на 5.22 млн. баррелей). Запасы дистиллятного топлива обещают показать прирост на 0.7 млн.баррелей, а вот запасы бензина, вероятно, снизятся на 1.0 млн. баррелей.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· ВВП Еврозоны замедлил рост

· Стареющие отрасли экономики
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Анализируем технично: Газпром

	Долгосрочно: боковое движение


	Уровень сопротивления 2009-10 гг. в 200 р. прорван после длинной и узкой консолидации под этим уровнем в конце 2010 г. После месячной неуверенной торговли над прорванным уровнем быки выдернули бумагу вверх, и после обновления максимума двух лет бумага скорректировалась к уровню 200 р. Поддержку удалось пробить, но закрепиться под ней не получилось. Близко проходит наклонная линия поддержки. Сильным баром зона поддержки была пробита. Падение остановилось около 150 р. с последующим отскоком. При пробое максимума предпоследнего бара цена может вырасти в район 190-200 р.

	Среднесрочно: снижение


	С середины осени 2010 г. бумага росла в канале. После годовых максимумов в апреле цена скорректировалась к поддержке в зоне 190 р. В течение трех месяцев бумага консолидировалась в форме сужающегося треугольника. Он был прорван вниз. Поддержка нашлась в районе 155 р. Ее тестировали два раза, и на последних двух барах цена пробует закрепиться над локальным сопротивлением на 170 р. Если это удастся, то получится вариант узкого двойного дна с потенциалом движения к 190 р. В случае снижения, зону 150-160 р. сходу пройти будет очень сложно.

	Краткосрочно: двойное дно


	Сильный падающий тренд заканчивается пробоем после второго касания поддержки на уровне 155 р. Промежуточная локальная вершина находится на уровне тренда, и по ней можно отследить локальное сопротивление. В целом, конфигурация последних трех дней выглядит, как двойное дно. В случае его реализации Цена может вырасти на высоту фигуры, т.е. на 15 р. от точки прорыва. Пока идет тестирование линии основания сверху. Это тоже классический случай проверки.

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

Идея для длинной позиции: 

После максимума в начале августа в районе 45 000 р. бумага упала на 27% до 32 000 р. На этом уровне был неплохой длинный шип, после которого цена отскочила к локальному сопротивлению в районе 38 000 р. Сходу его взять не удалось и цена немного скорректировалась. В целом, по расположению трех локальных минимумов можно предположить фигуру «перевернутая голова – плечи». Правда, правое плечо не столь явно выражено. К концу дня цена подошла к сопротивлению, и если оно будет пробито, то фигура вполне может классически реализоваться. Но в силу того, что снижение было очень серьезным, цель будем ставить не по классике. Мы не рекомендуем открывать позицию с начала торгов, чтобы не попасть в бычью ловушку.

Торговый план открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 38 600 р.,

2. Тейк-профит:  зона 39 900 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 37 800 р. 

4. Сигнал действителен пока цена находится выше уровня 37 000 р.

Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	VTB
	покупка
	Шип
	60 мин
	<0.066
	0.0705
	0.0759
	0.0679
	2.00
	открыт

	TATN
	покупка
	Шип
	60 мин
	<150
	158
	168
	153.8
	2.32
	открыт

	GAZP
	покупка
	Двойное дно
	60 мин
	<160
	172
	185
	167.5
	2.81
	открыт

	SIBN
	покупка
	Двойное дно
	60 мин
	<118
	126
	134
	123
	2.60
	открыт

	SNGS
	покупка
	Шип
	60 мин
	<21.5
	22.7
	24.2
	21.9
	1.81
	открыт

	ROSN
	покупка
	Уровень сопротивления
	60 мин
	<196
	205.2
	215
	198.7
	1.46
	открыт

	URKA
	покупка
	Треугольник
	60 мин
	<255
	262
	269.5
	257.8
	1.76
	 

	TRNFP
	покупка
	Перевернутая голова - плечи
	60 мин
	<37000
	38600
	39900
	37800
	1.59
	 


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.

Дайджест новостей
	Меркель и Саркози отвергли идею выпуска совместных евробондов
	Франция и Германия пришли к выводу, что в настоящее время выпуск единых облигаций, обеспеченных гарантиями 17 стран еврозоны, не поможет улучшить ситуацию с долгами еврозоны, заявили главы двух государств Ангела Меркель и Николя Саркози на пресс-конференции после встречи во вторник. 
«Единые еврооблигации стран еврозоны не последнее средство, мы можем решить долговые проблемы, не прибегая к ним», — сказала канцлер Германии. Президент Франции, в свою очередь, заявил, что такие еврооблигации «подставляют под сильный удар» страны с высоким кредитным рейтингом и могут быть выпущены лишь как кульминация процесса интеграции стран единой европейской валюты. С предложением выпуска совместных евробондов ранее выступала Италия.

По итогам встречи Саркози также заявил, что Франция и Германия предлагают создать «экономическое правительство» зоны евро в составе глав государств и правительств. Совет экономического правительства еврозоны, объединяющей 17 государств, будет собираться дважды в год под руководством председателя. На этот пост Саркози и Меркель рекомендуют назначить президента ЕС Хермана ван Ромпея.
Между тем, напомним, в июле Меркель и Саркози в ходе консультаций в Берлине достигли консенсуса по вопросу формирования помощи Греции, находящейся на грани дефолта. Соглашение, выработанное двумя лидерами, легло в основу дискуссии на экстренном саммите зоны евро, который состоялся в Брюсселе. Саркози и Меркель также сообщили, что Париж и Берлин в сентябре предложат Евросоюзу установить общий налог на финансовые операции. «Германский и французский министры финансов с сентября представят европейским инстанциям общее предложение о налоге на финансовые операции», — сказал Саркози. Кроме того, канцлер ФРГ и президент Франции сообщили о намерении ввести общий налог на французские и германские предприятия с 2013 г.
«Мы попросили наших министров финансов и экономики подготовить предложения, которые будут нам переданы в начале 2012 г. на заседании французско-германского совета министров, чтобы, начиная с 2013 г., у нас был общий налог на предприятия в том, что касается его налогооблагаемой базы и ставок для немецких и французских предприятий», — заявил Саркози. Меркель, в свою очередь, заявила, что «это амбициозный проект, но только амбиции позволят нам добиться желаемых результатов».
Комментарий эксперта: Германия и Франция думают не только об общеевропейской, но и своей собственной финансовой безопасности, вероятно, именно по этой причине они и отказались от эмиссии единых облигаций еврозоны. Они понимают, что это создаст не столько облегчение, сколько обузу в средне- и долгосрочной перспективе им же самим, поскольку две страны не смогут вытянуть всю еврозону из долговой ямы, а периферии пора научиться жить по средствам.

Также Меркель и Саркози предложили законодательно прописать норму о сбалансированности государственных финансов стран зоны евро. Однако такие законопроекты уже существовали ранее (Маастрихтские соглашения), поэтому рынок отнесся к ним скептически.

	Агентство Fitch подтвердило рейтинг США на уровне "ААА"
	Международное рейтинговое агентство Fitch подтвердило во вторник кредитный рейтинг США на уровне "ААА" со стабильным прогнозом, дав крупнейшей экономике мира передышку после того, как чуть более недели назад ее рейтинг был снижен другим агентством - Standard & Poor's.

Эксперты Fitch подтвердили ключевую роль Вашингтона в мировой финансовой системе, добавив, что гибкая, диверсифицированная экономика страны обеспечивает стабильный уровень доходов.

"Подтверждение суверенного рейтинга США на уровне "ААА" отражает тот факт, что основы исключительной платежеспособности США остаются незыблемыми", - сообщило агентство.

"Гибкость монетарной политики и валютного курса также увеличивают способность экономики абсорбировать и подстраиваться под экономические "шоки", - добавило агентство.

Однако Fitch предупредило, что прогноз рейтинга США будет зависеть от состояния экономики и политических решений по сокращению государственных расходов. В случае, если политики США не договорятся о снижении дефицита как минимум на $1.2 триллиона, Fitch, скорее всего, пересмотрит прогноз изменения рейтинга на негативный, что будет указывать на возможность понижения рейтинга в двухлетней перспективе.

"Менее вероятной выглядит перспектива снижения рейтинга на один пункт", - говорится в сообщении агентства.

Комментарий эксперта: таким образом, из трех агентств лишь S&P решилось понизить рейтинг США. Напомним, что после понижения рейтинга агентством S&P инвесторы сами ответили на вопрос о доверии к американскому риску, рекордно уронив доходности американских гособлигаций, тем самым "понизив рейтинг агенства S&P".

	Глава Банка Англии Мервин Кинг: инфляция может резко упасть ниже 2%
	Глава Банка Англии Мервин Кинг заявил, что беспорядки в евро регионе и на мировых фондовых рынках представляют опасность для Великобритании и могут столкнуть инфляцию ниже 2%.
"Последние события на мировых рынках акций и в Еврозоне вызывают особое беспокойство", - сказал Кинг в письме на имя министра финансов Джорджа Осборна, так как инфляция остается выше 3% - максимально допустимого значения. Существует риск "тяжелого стресса и дислокации на финансовых рынках и, если риски кристаллизуются, может оказать существенное влияние на экономику Великобритании."

Хотя Кинг прогнозировал, что инфляция достигнет 5% в ближайшие месяцы, он сказал, что она может оказаться ниже 2% без влияния временных факторов, таких как расходы на энергию и, вероятно, уже 2012 году.
"Комитет будет продолжать следить за изменениями финансовых активов и цен на энергоносители, и будем рассматривать их последствия для инфляционного прогноза на своем заседании в сентябре",- сказал Кинг в письме.
Комментарий эксперта: меду тем, годовая инфляция в Великобритании к концу июля текущего года снова возросла, достигнув показателя в 4.4%, говорится в опубликованных вчера данных Бюро национальной статистики Великобритании. По состоянию на июнь этот показатель находился на уровне 4.2%.


	Экономика Германии во II квартале выросла на 0.1%
	ВВП крупнейшей экономики Европы, Германии, по итогам 2 квартала текущего года, согласно предварительной оценке, увеличился на 0.1% по сравнению с предыдущим кварталом, свидетельствуют данные национального статистического бюро.

В годовом исчислении экономика Германии в апреле-июне 2011 года выросла на 2.8%.

Аналитики предполагали, что по итогам 2 квартала показатель увеличится на 0.5%, в годовом исчислении - на 3.2%.

Показатели по ВВП Германии в первом квартале 2011 года были пересмотрены в сторону понижения до 1.3% в квартальном выражении и 5% по сравнению с первым кварталом 2010 года.

Комментарий эксперта: цифры оказались существенно хуже прогнозов. Причины - в первую очередь, падение экспорта и объемов инвестиций в строительство. Сократилось также и частное потребление. Похоже, что ориентированной на экспорт экономике Германии не избежать общемирового замедления экономики на фоне снижения потребления во всем мире. К тому же, Германия обеспечивает более четверти европейского фонда помощи. Добавим также, что ВВП Франции по итогам 2 квартала показал нулевой прирост, и вообще общеевропейская динамика экономики обещает быть крайне слабой. По сути, рост во втором квартале в ведущих странах Европы прекратился.

	Google купит производителя мобильников Motorola Mobility за $12.5 млрд.
	Google Inc заявила о планах купить компанию Motorola Mobility Holdings Inc примерно за $12.5 млрд. наличными в рамках расширения присутствия своей платформы Android.

Интернет-гигант заплатит $40 за акцию - это на 63% больше цены закрытия бумаг Motorola Mobility в пятницу на прошлой неделе.

Google стремится завоевать значительную долю рынка смартфонов, однако ему мешает недостаточное количество патентов на технологии в сфере мобильной телефонии.

Ранее в этом месяце компания подвергла резкой критике Microsoft, Apple, Oracle и другие компании, обвинив их в попытке препятствовать распространению Android путем скупки патентов.

Google планирует закрыть сделку в конце 2011 или начале 2012 года и сохранить Motorola Mobility в качестве отдельной фирмы.

Крупный американский производитель мобильных телефонов Motorola Inc разделилась в начале 2011 года на две независимые компании.

Одна из этих компаний, Motorola Mobility, занимается производством сотовых телефонов и телевизионных ресиверов.

Вторая - Motorola Solutions - сосредоточилась на выпуске систем безопасности и коммерческом сетевом оборудовании.
Комментарий эксперта: это самая крупная сделка Google, более того, сумма покупки больше всех остальных приобретений компании вместе взятых. Главная причина, по которой Google делает эту покупку заключается в том, что одновременно приобретаются патенты, позволяющие защитить операционную систему Android и партнеров Google среди производителей смартфонов от судебных исков со стороны Microsoft, Apple, Oracle и других.
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