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Наши ожидания

На будущей неделе будет опубликовано достаточно много макроэкономической статистики. 
Неделя начинается на позитивной волне, поскольку в воскресенье в США всё-таки договорились об увеличении лимита госдолга и сокращении дефицита госбюджета. Лимит долга будет увеличен до такого уровня, чтобы США смогли расплачиваться по своим облигациям до конца 2012. Параллельно на $1 трлн. будут снижены государственные расходы, прежде всего военные.
Большинство статистики это недели будет касаться промышленности в США, Германии, Великобритании, Еврозоны, Китая. Основными показателями при этом будут индексы деловой активности и делового оптимизма, а также индекс цен производителей.
Информация по рынку труда выйдет для США и Еврозоны.

Остальная информация будет касаться ключевых ставок (которые объявят сразу 3 центробанка), а также потребительского сектора.
Отечественные и зарубежные компании продолжат публикацию корпоративных отчетностей за II квартал 2011 г.
Поскольку в США основная проблема госдолга снята с повестки дня, то всё внимание на этой неделе будет приковано к ситуации в Еврозоне, где один за другим снижаются рейтинги стран, испытывающих проблемы с госдолгом. На этой неделе будет проверен запас прочности Испании и Италии, которые могут повторить судьбу Греции.

В понедельник ожидается немало важных публикаций по индексу деловой активности PMI в производственной сфере. В 5:00 информацию по нему выпустит Китай, где в июле ожидается снижение PMI до 50.7 пунктов с 50.9 в июне. Впрочем, это не повод для негатива, поскольку о неблагоприятной ситуации можно говорить, когда значение индекса ниже 50.
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Затем, в 12:30 станет известен индекс деловой активности в производственной сфере Великобритании. Здесь также ожидается небольшое снижение показателя в июле до 51 пункта. Однако мы вполне можем получить данные хуже прогнозов, поскольку центральный банк не торопится с мерами по стимулированию британской экономики, которая находится на грани.
В это же время ожидается выход предварительных PMI по Германии и Еврозоне в целом. Никаких изменений не прогнозируется, несмотря на бремя, которое повисло над немецкой экономикой после долговых проблем Греции, Испании и Португалии.

В 13:00 назначена публикация уровня безработицы в Еврозоне за июнь. Судя по прогнозам, ситуация, по-прежнему, характеризуется стабильно высоким уровнем безработицы в 9.9%, который не снижался с момента кризиса.

Ближе к вечеру, в 18:00 ожидается 2 макроэкономические публикации из США. Во-первых, это изменение расходов на строительство в июне, которые должны снизиться на 0.1% по сравнению с маем. Учитывая предыдущее снижение в 0.6%, ситуация налаживается. Тем не менее, расходы резидентов страны на строительство, по-прежнему, снижаются, в то время как расходы нерезидентов растут. Таким образом, недвижимость в США пользуется большей популярностью у иностранцев, нежели у американских граждан.
Второй показатель, индекс делового оптимизма ISM в производственной сфере, достаточно объективно отражает ситуацию в промышленности США. Аналитики прогнозируют небольшое снижение показателя в июле до 55 пунктов, что, впрочем, еще далеко от порогового значения в 50 пунктов.
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Вторник не будет изобиловать макростатистикой. В 13:00 будет объявлен индекс цен производителей в Еврозоне за июнь. Ожидается, что в годовом выражении рост цен немного притормозит до 5.9%. Тем не менее, говорить об улучшении ситуации не приходится, поскольку рейтинговые агентства то и дело понижают рейтинги проблемных стран.
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В 16:30 ожидаются две публикации из США. Они отражают личные доходы и личные расходы домохозяйств за июнь. Прогнозируется, что темп роста доходов притормозит до 0.2% м/м, а темп рост расходов, напротив, возрастет с 0% до 0.25% м/м. Следует отметить, что данный показатель характеризуется высокой степенью волатильности.
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В среду будет опубликовано больше всего макроэкономических публикаций, по большей части из США. Во-первых, ночью в 1:00 выйдут данные по продажам автомобилей на внутреннем рынке за июль. Ожидается рост продаж с 8.95 млн. до 9.3 млн. машин. Потребительский рынок в США сейчас выглядит увереннее, чем рынок труда или недвижимости. Увеличение продаж автомобилей можно связать как с возобновлением поставок из Японии, так и с общим усилением покупательной активности на рынке.
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В 13:00 выйдут данные о динамике розничных продаж в Еврозоне. Как и месяцем ранее, в июне ожидается снижение продаж, но уже всего на 1.0% г/г. Учитывая, что данный показатель вносит значительный вклад в ВВП, то ситуация в экономике Еврозоны улучшается, что является положительным сигналом для инвесторов. Тем не менее, нерешенные долговые проблемы ряда стран тянут всю европейскую экономику вниз.
Затем вновь ожидается волна макроэкономических публикаций из США. В 16:30 станет известна информация об изменении числа занятых согласно докладу ADP. В июле ожидается увеличение показателя на 100 тыс. чел. Это меньше показателя предыдущего месяца, что, в принципе, отражает текущую неблагоприятную ситуацию на рынке труда США.
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В 18:00 будет опубликован индекс делового оптимизма ISM в непроизводственной сфере. В отличие от аналогичного индекса для промышленности, здесь в июле ожидается рост показателя до 53.8 пунктов. В любом случае, значение индекса выше 50 говорит о росте в экономике.
В это же время выйдет информация о производственных заказах в экономике США. В июне прогнозируется небольшое снижение показателя на 0.5% м/м. Скорее всего, инвесторы отреагируют продажами на новость о замедлении темпов роста американской экономики.
Наконец, в 18:30 ожидается традиционный отчет о запасах нефти и нефтепродуктов Сейчас цены на нефть находится на максимуме и многие говорят об их грядущем падении. Тем не менее, данные об увеличении запасов на прошлой неделе практически не повлияли на цену нефти из-за неопределенности по поводу повышения лимита госдолга США. На этой неделе, доллар уже будет выглядеть увереннее и цены на нефть может серьёзно подешеветь, что негативно скажется на российском фондовом рынке..
В четверг сразу 3 центробанка объявят о своих ключевых ставках. Утром, в 8:00 – Банк Японии, где ставка, видимо, сохранится на уровне 0.1%. В 15:00 – Банк Англии, где также не ожидается изменений от уровня в 0.5%. В 15:45 – ЕЦБ, где сохранится уровень в 1.5%. Несмотря на демонстративную стабильность, существуют предпосылки снижения ставки, прежде всего, в Великобритании, где сегодня вышла негативная промышленная статистика.
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Другим макроэкономическим индикатором четверга станут производственные заказы в Германии, которые, судя по прогнозам, в июне испытают снижение на 0.2% м/м. Будучи влиятельным показателем ситуации в немецкой промышленности, выход данной статистики создаст неблагоприятный фон для инвесторов. Локомотив Евросоюза замедляет свой ход, хотя ему еще предстоит тянуть за собой все проблемные страны.
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В конце дня в 16:30 выйдут еженедельные данные по рынку труда США. Прогнозируется, что число первичных заявок на пособия по безработице на этой неделе возрастет, что является негативным фактором для участников фондового рынка, учитывая неблагоприятную ситуацию на рынке труда США.
Пятница преподнесет умеренную дозу статистики. Во-первых, в 12:30 Великобритания опубликует индекс отпускных цен производителей за июль. Прогнозируются, что цены вырастут на 5.8% в годовом выражении, что больше показателя предыдущего месяца. Вкупе с другими новостями, это говорит о снижении темпов роста британской промышленности, что, безусловно, является негативом для инвесторов.
Затем в 14:00 Евростат опубликует информацию о промышленном производстве в Германии за июнь. Ожидается, что данный индикатор продемонстрирует рост в 8.1% г/г, что выше показателя предыдущего месяца. Тем не менее, в будущем он опять может снизиться из-за падения производственных заказов.
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Завершает неделю статистика по рынку труда в США. В 16:30 станет известно количество новых рабочих мест в несельскохозяйственной сфере, созданных за июль. Ожидается прирост 98 тыс. м/м при том, что в предыдущем месяце прирост был всего 18 тыс. мест. Новость должна послужить положительным сигналом для инвесторов 
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В это же время будет опубликован уровень безработицы в США за июль. Никаких изменений здесь не ожидается, предполагается, что показатель сохранится на уровне 9.2%.
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