[image: image1.emf]Индекс деловой активности в обрабатывающей 

промышленности округа ФРБ Чикаго
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Наши ожидания

Будущая неделя будет относительно богата как на макроэкономическую статистику, так и на выход корпоративных отчетностей со всех ведущих стран и России.
Неделя начинается на позитивной волне ввиду того, что в прошедший четверг лидеры стран Евросоюза всё же договорились о программе спасения Греции. Инвесторов воодушевило, что это не просто очередные монетарные инъекции в экономику, а полноценная программа, аналогичная TARP (Troubled Asset Relief Program) в США пару лет назад. Значительная роль в плане Евросоюза отводится не только государственным структурам, но и частному сектору. 

Много показателей на этой неделе будет касаться рынка недвижимости США, индексов экономических настроений США и Еврозоны, а также розничного сектора.

Важными показателями этой недели будут первая оценка ВВП США и Великобритании, а также индекс потребительских цен в Германии и в целом по Еврозоне.
Что касается корпоративной отчетности, то помимо продолжающейся публикации результатов за II квартал 2011 г. американскими и европейскими компаниями, на этой неделе ожидается выход значительного числа отчетностей российских компаний.
На этой неделе внимание по-прежнему будет приковано к США, где республиканцы и демократы до сих пор не могут определиться по лимиту госдолга. В том, что он будет повышен, мало кто сомневается. А вот в вопросе об уменьшении дефицита госбюджета сохраняется интрига. Будет ли это осуществлено за счет уменьшения социальных расходов или повышении налогов для богатых слоев станет известно на этой неделе.

В понедельник не ожидается серьёзных публикаций. Будет лишь одна публикация из США. В 16:30 станет известно значение индекса деловой активности в обрабатывающей промышленности округа ФРБ Чикаго за июнь. После небольшого роста в мае вновь ожидается снижение данного показателя до уровня -0.40. Деловые настроения в стране по-прежнему остаются негативными. В  последнее время ситуация обострилась в связи с необходимостью повышения лимита госдолга, которое, во избежание технического дефолта, должно быть осуществлено до 2 августа.
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Во вторник ожидается больше макроэкономических данных. В 12:30 Великобритания опубликует первую оценку по ВВП за II квартал 2011 г. Ожидается замедление роста индикатора национального воспроизводства до 0.8% г/г против 1.6% г/г в первом квартале. Будущее европейской экономики сейчас не выглядит безоблачным ввиду долговых проблем на континенте. Соответственно, инвесторы настроены менее оптимистично, чем раньше.
[image: image2.emf]ВВП Великобритании, г/г
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Далее нас ждет волна публикаций из США. Первая касается потребительского рынка: в 18:00 выйдет информация об индексе доверия потребителей за июль. Прогнозируется снижение индекса до 57.9 пунктов, что, в принципе, отражает сложившийся негатив в американской экономике.
Две другие публикации касаются рынка недвижимости. В 17:00 станет известен индекс цен на жильё CaseShiller 20, негативная динамика которого, видимо, усугубится в мае до ‑4.65% в годовом выражении. А в 18:00 будет опубликована информация о продажах на первичном рынке жилья США за июнь, которые, судя по прогнозам, останутся неизменными.
[image: image3.emf]Продажи на первичном рынке жилья (США), г/г
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Стоит отметить, что рынок недвижимости в США стагнирует уже несколько лет подряд. Положительной стороной данного явления является повышенный интерес иностранных инвесторов к американскому жилью, которое на фоне слабого доллара выглядит весьма привлекательным. Проблема лишь в том, что сами американцы проявляют меньше покупательной активности на рынке недвижимости, чем иностранцы.
В среду ожидается выход четырех макроэкономических публикаций из Европы и США. Во-первых, в течение дня будет объявлено предварительное значение индекса потребительских цен в Германии за июль. Никаких сюрпризов здесь не ожидается: планируется, что показатель сохранится на уровне 2.4% г/г.
Во-вторых, в 12:00 выйдут данные об изменении денежного агрегата М3 в Еврозоне. Прогнозируется, что в июне динамика показателя сохранится на уровне 2.4%.
[image: image4.emf]Денежный агрегат М3 (Еврозона), г/г 
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В-третьих, вечером ожидаются две публикации из США. В 16:30 станет известна динамика заказов товаров длительного пользования за июнь. Аналитики прогнозируют замедление роста заказов до 0.3% м/м. Делать из этого какие-то выводы было бы опрометчиво, т.к. данному показателя свойственна высокая сезонная волатильность.
[image: image5.emf]Заказы товаров длительного пользования (США), м/м 
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В 18:00 Министерство энергетики США опубликуют еженедельный отчет о запасах нефти и нефтепродуктов. Запасы нефти в США падают уже четвертую неделю подряд, а цены на нефть радуют своей высокой стабильностью. Впрочем, никто не исключает вероятности того, что на этой неделе все кардинально изменится.
Четверг начнется с новостей из Японии. Ночью, в 03:50 ожидается публикация данных о розничных продажах в Японии. Ожидается, что в июне динамика будет по-прежнему отрицательной, хотя и ближе к нулю, чем в мае. Это дает нам основание говорить о том, что страна постепенно восстанавливается от последствий разрушительного землетрясения в марте этого года.
[image: image6.emf]Розничные продажи (Япония), г/г 
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Далее, в 11:55 станет известен уровень безработицы в Германии за июль. Ожидается, что уровень в 7.0% сохранится. Как обычно, немецкая экономика радует своей стабильностью.
В 13:00 будет опубликован индекс настроений в Еврозоне за июль. Прогнозируется небольшое снижение деловой активности со 105.1 до 104.0 индексных пункта. Всё-таки, долговые проблемы Греции, Португалии, Ирландии оставляют непосредственный отпечаток на экономике Еврозоны в целом.
[image: image7.emf]Индекс настроений в экономике (Еврозона), г/г 
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В 14:00 в Великобритании ожидается выход индекса розничных продаж Конфедерации британской промышленности за июль. Ожидается рост показателя, что будет положительным сигналом для фондового рынка.
В конце дня в 16:30 выйдут еженедельные данные по рынку труда США, а в 18:00 - индекс незавершенных сделок по продаже жилья за июнь, который является важным индикатором ситуации на рынке недвижимости США. Тот факт, что ожидается отрицательное изменение показателя по сравнению с предыдущим месяцем (-2% м/м), служит негативной новостью для фондового рынка.
В пятницу на этой неделе выходит больше всего статданных со всех частей света. День начинается с публикации в 03:01 индекса настроений потребителей GfK. В июле ожидается небольшое снижение индекса до -26 пунктов. Поскольку значение показателя по-прежнему отрицательное, ничего хорошего для инвесторов данная новость не сулит.
Затем выйдут две публикации из Японии. В 03:30 станут известны расходы домохозяйств за июнь, которые по прогнозам должны составить -2.3% г/г. А в 03:50 – предварительная динамика по промышленному производству, которое июнь должно составить -1.2%, что выше показателя предыдущего месяца. Тезис о восстановлении японской экономики после стихийного бедствия в очередной раз подтверждается.
В 10:00 Евростат опубликует информацию о розничных продажах в Германии за июнь. Прогнозируется, что в годовом выражении будет зафиксировано падение на 1.6%. Негативная обстановка с долгами проблемных стран даёт о себе знать. В то же время, индекс потребительских цен в целом по Еврозоне в июле, который будет опубликован в 13:00 сохранится на уровне 2.7%. Поскольку второй показатель важнее для фондового рынка, то негатив от первого не окажет серьезного влияния на цены акций.
[image: image8.emf]Индекс потребительских цен (Еврозона), г/г 
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Затем ожидается порция макростатистики из США. В 16:30 будет опубликована первая оценка по ВВП США за II квартал 2011 г. Ожидается рост показателя на 1.7% по сравнению с первым кварталом.
[image: image9.emf]ВВП США, к/к
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В это же время станет известен индекс стоимости рабочей силы за II квартал 2011 г., который также должен вырасти (на 0.5% кв./кв.). Две эти новости должны создать благоприятный фон для инвесторов.

Далее в 17:45 будет опубликован индекс деловой активности Chicago PMI за июль. Будучи одним из решающих показателей экономики США, показатель, судя по всему, покажет снижение до 60 пунктов с 61.1 в июне. При этом данная новость вряд ли спровоцирует негативные настроение среди инвесторов, поскольку уровень еще далек от отметки в 50, после которой можно будет говорить об ухудшении условий.
Наконец, завершает неделю информация об предварительном индексе настроения потребителей Мичиганского университета за июль. Прогнозируется повышение значения индекса на несущественных 0.2 пункта.
Таким образом, несмотря на проблемы с госдолгом, ситуация в экономике США больше носит нейтральный характер нежели отрицательный.
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