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	АЗИЯ

В среду утром азиатские акции в основном растут, несмотря на вчерашнее снижение фондовых рынков Америки, на информации о росте ВВП Китая больше чем предполагали аналитики. Нефтяные компании выросли на фоне повышения цены на нефть. Inpex прибавляет 2.6%, SK Innovation 2.4%. В Сеуле рынок поддерживается акциями большой капитализации, растущими после недавнего спада. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 вырос на 0.23% до уровня 9949.36 пункта, гонкогский Hang Seng прибавил 0.95% до отметки 21868.81 пункта, австралийский ASX 200 вырос на 0.41% до отметки 4514.00 пункта.
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США

Вчера торги акциями в США закончились на отрицательной территории. Первоначальный оптимизм, связанный с некоторой паузой в европейском долговом кризисе, которая наступила после успешного размещения итальянских векселей, а также покупками долговых бумаг проблемных стран со стороны ЕЦБ к концу торгов уступил место реакции на снижение рейтинга Ирландии до уровня «мусорного». По итогам торгов индекс Dow Jones снизился на 0.47% до уровня 12446.88 пункта, а индекс S&P 500 закрылся на отметке 1313.64, потеряв 0.44%
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	ЕВРОПА

Вчера европейские фондовые индексы понесли серьезные потери из-за роста опасений по поводу разрастания долгового кризиса в регионе, затронувшего Ирландию, Грецию и Португалию, на третью по величине экономику региона - Италию. Однакок концу сессии индексы немного подросли на на фоне успешного размещения Италией однолетних казначейских векселей на 6.75 млрд. евро. По итогам торгов британский индекс FTSE 100 опустился на 1.02% до отметки 5968.96 пункта. Германский DAX снизился на 0.78%, составив 7174.14 пункта, а французский индекс CAC 40 уменьшился на 0.8% и составил 3773.81 пункта. 
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	РОССИЯ
Российский рынок акций по итогам торгов во вторник не показал единой динамики при негативном внешнем фоне, сформировавшемся из-за опасений по поводу возможного распространения долгового кризиса на новые страны Европы. Лучше рынка смотрелись акции Норильского Никеля на фоне обратного выкупа бумаг, что оказывает поддержку акциям компании. По итогам торгов индекс ММВБ поднялся на 0.26% - до 1705.92 пункта, а индекс РТС, наоборот, снизился на 0.12% - до 1916.81 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Во вторник, 12 июля, цены на нефть на мировых рынках выросли на фоне усиления опасений за распространение долгового кризиса в Европе на Италию, а также на фоне сигналов от ФРС о том, что она рассматривает возможность очередного этапа денежно-кредитного стимулирования, столкнув доллар США вниз. По итогам торгов августовская нефть сорта WTI выросла в цене на 2.4% до $97.43 за баррель. Цена августовских фьючерсов на нефтяную смесь марки Brent на лондонской бирже ICE выросла на 0.51 доллара - до 117.75 доллара за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Китай: ВВП

6:00 мск
	В среднем предполагается, что стоимость всех произведенных товаров и оказанных услуг в КНР за II квартал покажет прирост на 9.5%, что ниже чем во II квартале 2010г. (+9.7%).

	Китай: промышленное производство

6:00 мск
	Ожидается что относительно июня прошлого года объемы промышленного производства вырастут на 13.2%, что предполагает небольшое замедление темпов роста по сравнению с 13.3% годом ранее.

	Китай: розничные продажи

6:00 мск
	Ожидается, что после роста на 16.9% в июне прошлого года, в июне текущего года объемы розничной торговли вырастут на 17.0%.

	Еврозона: промышленное производство

13:00 мск
	Ожидается что в мае объемы промышленного производства вырастут на 0.5% после роста на 0.2% месяцем ранее. Однако данные, по всей видимости, сильного влияния на рынки не окажут.

	США: выступление главы ФРС Б.Бернанке

18:00 мск
	Глава ФРС Бен Бернанке выступит с полугодовым отчетом по монетарной политике, в котором он озвучит перспективы американской экономики во втором полугодии текущего года. Большое внимание также будет уделено ситуации с госдолгом и необходимости повышения лимита.

	США: запасы нефти и нефтепродуктов

18:30 мск
	Согласно средним прогнозам, за неделю окончившуюся 8 июля, данные могут показать снижение запасов сырой нефти на -1.7 млн. баррелей, запасы дистиллятного топлива вырастут на 0.2 млн. баррелей,  а вот запасы бензина обещают не изменится.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Повышение социальных отчислений для бизнеса
· Июньская инфляция в Великобритании
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Анализируем технично: Уралкалий

	Долгосрочно: рост в канале


	Весь 2009 год бумага находилась в восходящей волне. В октябре цена пыталась резко прорвать психологически важную отметку в 150 р. Однако, на следующем баре произошел мгновенный откат от этого уровня. После этого были еще несколько попыток выйти выше 150 р. Бумага с осени 2009 г. торгуется в боковом канале. Попытка пробоя канала вниз в 2010 г. тоже была неудачной. В октябре 2010 г. резко и сильно пробивают верхнюю границу бокового канала, и цена достигает верхней границы растущего канала. Сейчас идет волатильный рост вдоль верхней границы канала.

	Среднесрочно: расширяющийся треугольник

	Начиная с декабря прошлого года, постепенно стал укрепляться уровень поддержки в районе 210 р. Здесь бумага сделала уже пять касаний. Отскоки от поддержки демонстрируют тенденцию повышения локальных максимумов. Таким образом, уже вырисовывается расширяющийся треугольник. В июле, при очередном отскоке, бумага проколола верхнюю границу, пока, в течение нескольких последних  баров, идет коррекция. Если ее остановят на текущих уровнях, то вполне возможен рост к 270 р. Глубина коррекции до 240-250 р. будет вполне нормальной.

	Краткосрочно: снижение

	После очередной повышательной волны в начале июля бумага делает шип на вершине. Цена консолидируется в узком диапазоне, но позже начинает потихоньку снижаться. Довольно близко проходит наклонная линия поддержки. Если в ее пределах или раньше коррекцию остановят, то бумага может опять вырасти. Учитывая то, то две предыдущие растущие волны были примерно по 20 р., то возможная цель по росту может быть в районе 270-275 р.
Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

 Идея для длинной позиции: 

После 7%-го роста от 40 000 р. до 43 000 р. бумага стала консолидироваться в форме расширяющегося треугольника под среднесрочным уровнем в районе 43 000 р. Большей частью в консолидации преобладало понижательное движение. Оно и формировало нижнюю границу треугольника. Но с открытия последних торгов повесили очень большой шип на дне, и цена после этого резво отскочила к верхней границе треугольника. Такой неплохой внутридневной рост и хороший закрывающий  день бар дают намек на возможность пробоя 43 000 р. вверх. Мы не рекомендуем открывать позицию с начала торгов, чтобы не попасть в бычью ловушку.

Торговый план открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне  43 180 р.,

2. Тейк-профит:  зона 43 990 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 42 650 р. 

4. Сигнал действителен пока цена находится выше уровня 42 300 р.

Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	VTB
	продажа
	Уровень поддержки
	60 мин
	>0.083
	0.08105
	0.0781
	0.0824
	2.27
	 

	LKOH
	продажа
	Вымпел
	60 мин
	>1820
	1802
	1775
	1821
	1.44
	открыт

	GAZP
	продажа
	Уровень поддержки
	60 мин
	>203.5
	200.7
	197.5
	202.8
	1.55
	открыт

	TATN
	продажа
	Вымпел
	60 мин
	>189
	184.5
	179.1
	187.3
	1.99
	 

	SBER
	продажа
	Флаг
	60 мин
	>102.5
	100.5
	98.7
	101.7
	1.53
	 

	TRNFP
	покупка
	Уровень сопротивления
	60 мин
	<42300
	43180
	43990
	42650
	1.51
	 


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.
Дайджест новостей
	Италия разместила векселя на 6.75 млрд. евро, доходность резко выросла
	Италия во вторник провела аукцион по размещению однолетних казначейских векселей, выручив 6.75 млрд. евро, при этом доходность по бумагам значительно повысилась по сравнению с предыдущим аукционом.

Средняя ставка по бумагам составила 3.76% против показателя предыдущего аукциона, проведенного в июне, на уровне 2.147%. Спрос превысил предложение в 1.55 раза, в то время как в ходе прошлого размещения превышение спроса над предложением составляло 1.71 раза.

«Учитывая сложную ситуацию на рынках, результаты аукциона в целом неплохие. Они указывают на то, что последние события в Европейском регионе не оказали сильного негативного воздействия на спрос на итальянские долговые бумаги», — полагает стратег UniCredit Bank Лука Казулани.
Кроме того, во вторник продолжается рекордный рост доходности десятилетних гособлигаций Италии, начатый еще в пятницу. Во вторник показатель преодолевал отметку в 6.01%, что произошло впервые с 1997 года, затем он опустился до 5.88%. Также продолжается рост спреда доходности между 10-летними итальянскими облигациями и эталонными для еврозоны германскими бумагами — показатель достиг 327 базисных пунктов.
Курс евро продолжил падение в ходе торгов во вторник в парах с долларом и иеной после того, как Италия разместила годовые казначейские векселя. 
Комментарий эксперта: несмотря на рост доходностей, сам факт того, что аукцион состоялся, а также слухи о выходе на рынок Европейского центробанка немного успокоил инвесторов, потому как в течение дня ситуация была близка к панической - вчера например были приостановлены торги акциями банка UniCredit на итальянской бирже из за обвального падения котировок.

	Moody's понизило рейтинг Ирландии
	Международное рейтинговое агентство Moody's Investor Services понизило рейтинг Ирландии до бросового. 
Рейтинг Ирландии был понижен до Ba1 с Baa3, при этом рейтинговое агентство сослалось на сохраняющуюся слабость ирландской экономики. 

На этом фоне пострадал курс евро, так как рынки остаются чрезвычайно чувствительными к сообщениям, окружающим долговой кризис еврозоны, поскольку они ожидают ясности в отношении второго пакета помощи Греции и пристально следят за любыми признаками распространения долговых проблем на другие страны региона, особенно Италию и Испанию.

"По-прежнему наблюдается значительная осторожность в отношении владения любой европейской валютой, за исключением швейцарского франка", - говорит Кэти Лиен из GFT Forex.

Агентство Moody's Investors Service нанесло последний удар по уверенности в евро, понизив рейтинг Ирландии до категории хуже "инвестиционной".
Комментарий эксперта: Ирландия уже третья страна в Европе с таким неважным рейтингом, до этого была Португалия и Греция. Отметим, что что в Moody's сделали значительный акцент на том, что Ирландии может потребоваться второй пакет мер помощи после того, как в 2013 году прекратит действовать первый, а также намекнули, что речь может пойти о дефолте или реструктуризации.


	Июньские темпы роста кредитования в Китае превзошли ожидания экспертов
	В июне объемы нового кредитования в Китае превысили прогнозы рынка, а валютные резервы КНР подскочили во 2-м квартале на $152.8 млрд, что, как ожидается, заставит центральный банк страны продолжить ужесточение требований к банкам. Рост денежной массы (агрегат M2) в июне ускорился до 15.9% в годовом выражении.

В прошлом месяце банки Китая выдали новые кредиты на 633.9 млрд. юаней ($98 млрд.) при прогнозе в 622.5 млрд. юаней и майских объемах на уровне 551.6 млрд. юаней.

Валютные резервы КНР на 30 июня составляли $3.1975 трлн, свидетельствуют опубликованные во вторник данные Народного банка Китая. Прирост во 2-м квартале был меньше, чем в январе-марте, когда резервы увеличились на $197.3 млрд.
Комментарий эксперта: отметим, что в понедельник вечером премьер Госсовета КНР Вэнь Цзябао заявил, что основным фокусом с точки зрения экономической политики китайского правительства должна стать борьба с инфляцией, что является прямым намеком на повышение ставок Народным банком Китая. Азиатские фондовые рынки, да и не только азиатские, не могли не отреагировать вчера дружным снижением котировок основных индексов в первой половине дня.

	США: протоколы июньского заседания ФРС
	Представители ФРС США разошлись во мнениях по поводу необходимости дальнейшего стимулирования при помощи монетарной политики, несмотря на то, что прогноз по экономике остается слабым, как показал протокол июньского заседания FOMC.

"Несколько представителей ЦБ отметили, что, в зависимости от экономических условий комитет может рассмотреть вариант дополнительного стимулирования при помощи монетарной политики, особенно в случае, если экономический рост останется слишком слабым, чтобы существенно сократить ставку б/р в среднесрочной перспективе", гласит протокол. 

"С другой стороны, часть представителей посчитала, что увеличение инфляционных рисков говорит о том, что экономические условия в ближайшее время могут потребовать, чтобы ФРС начала сворачивать меры стимулирования раньше, чем ожидается". 

Представители ЦБ понизили прогноз по ВВП США на этот год еще до того, как ключевой отчет 8 июля отразил рост занятости минимальный за 9 месяцев. Глава Федрезерва Бен Бернанке на пресс-конференции 22 июня заявил, что рост экономики должен ускориться, как только рост цен на энергию замедлится, а перебои с поставками из Японии прекратятся. Тем не менее, он не исключил возможность принятия мер дополнительного стимулирования.
Протокол отразил расхождение во мнениях по поводу плана действий на случай, если состояние экономики продолжит ухудшаться далее: "Несколько человек выразили неуверенность по поводу эффективности монетарной политики в данных обстоятельствах, но не смогли при этом договориться о том, что же все-таки следует предпринять в будущем".
Комментарий эксперта: все-таки представители Федрезерва так или иначе обсуждают третий раунд количественного смягчения, хотя видно что при этом у них нет согласия по этому вопросу. Тяжело сказать насколько реально QE-3, однако после выхода протокола американские фондовые индикаторы начали постепенно выходить в плюс.

	Инфляция в Германии составила в июне 0.1%
	Потребительские цены в Германии в июне выросли на 0.1% по сравнению с предыдущим месяцем, сообщается в окончательных данных Федерального статистического управления страны. Увеличение цен относительно июня 2010 года составило 2.3%.

Потребительские цены в Германии, рассчитанные по стандартам Европейского союза, не изменились относительно мая и выросли на 2.4% в годовом исчислении, как и ожидалось.
Комментарий эксперта: статистика вышла в пределах ожиданий, никаких сюрпризов не было и, несмотря на это, германский фондовый индекс DAX снижался в моменте более чем на 3%, подойдя вплотную к поддержке в 7000 пунктов, однако не сумел ее преодолеть и закрылся выше.

	ТМК улучшила производственные и операционные результаты деятельности
	Трубная Металлургическая Компания объявила производственные результаты за период, окончившийся 30 июня 2011 года. В течение первого полугодия 2011 года TMK отгрузила потребителям 2 166 тыс. тонн стальных труб, что на 16.2% больше по сравнению с первым полугодием 2010 года. 

Во втором квартале сохранилась положительная тенденция предыдущего периода практически на всех основных рынках ТМК. Отражая позитивную динамику освоения нефтегазовых месторождений в России и США, рост отгрузки труб OCTG составил 6.1% по сравнению с первым кварталом 2011 года. В целом в первом полугодии 2011 года объем отгрузки труб OCTG вырос на 7.4% по отношению к тому же периоду 2010 года.
Объем отгрузки труб большого диаметра (ТБД) за первые шесть месяцев 2011 года составил около 377 тыс. тонн, что на 33.7 больше, чем в аналогичном периоде 2010 года. 
В то же время наблюдалось снижение отгрузки ТБД во втором квартале 2011 года по сравнению с первым в результате завершения ряда проектов «Газпрома» и «Транснефти», а также текущего ремонта стана на ВТЗ.
Комментарий эксперта: отметим, что данные по операционной прибыли ТМК за II квартал станут известны позже, однако в компании заявляют, что операционная прибыль мало изменилась по сравнению с I кварталом, что связано с удорожанием сырья и ростом издержек, т.е. вряд ли можно ожидать улучшения финансовых показателей компании.

	Экспортная пошлина на нефть в РФ с 1 августа может снизиться на $9 за тонну
	Экспортная пошлина на нефть с 1 августа может понизиться до 435.3-437.9 доллара за тонну с 445.1 доллара за тонну в июле, следует из данных мониторинга Минфина, на основании которого рассчитываются пошлины на нефть. В случае введения режима "60-66" экспортная пошлина на нефть в августе может составить 404-406.4 доллара за тонну.

Обсуждаемый профильными ведомствами режим "60-66" предусматривает снижение экспортной пошлины на нефть примерно на 7% и изменение формулы расчета пошлины: в частности, предлагается учитывать не 65% от разницы между ценой мониторинга и ценой нефти в 182.5 доллара за тонну, а 60%. При этом пошлины на светлые и темные нефтепродукты будут унифицированы на уровне 66% от пошлины на нефть.
Комментарий эксперта: отметим, что решение по этому поводу пока еще не принято, вероятно, это будет сделано через несколько дней, также мы, скорее всего, услышим какие то комментарии со стороны Минфина, который и отвечает за установление этой пошлины.
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депозитарной деятельности – № 077-06807-000100, выдана ФСФР России 27 июня 2003 г. без ограничения срока действия.



	При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников:, Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal, Ведомости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других. 

Настоящий документ не может рассматриваться в качестве публичной оферты. Информация и мнения, представленные в данном отчете, подготовлены компанией ЗАО ИФК «Солид».   ЗАО  ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и достоверность представленной в настоящем документе информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. ЗАО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ЗАО  ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением  ЗАО ИФК «Солид», и не являются предложением о покупке или продаже ценных бумаг.   Без разрешения  ЗАО ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы данных. Материал подготовлен экспертами отдела управления инвестициями и аналитической поддержки ЗАО Инвестиционно-финансовой  компании «Солид».
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Транснефть ап, 60 мин.

































































Уралкалий, 60 мин.









































Уралкалий, дневные бары

































































Уралкалий, недельные бары
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DJ STOXX 600








Индекс ММВБ








Нефть, WTI
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