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	АЗИЯ

В четверг утром азиатские индикаторы показывают разнонаправленное движение на фоне роста американских индексов. Акции в Токио находятся под давлением из-за снижения энергетических акций и намерения правительства провести стресс-тесты всех атомных станций. Китайский Shanghai Composite, открывшийся в минусе постепенно восстановил позиции, так как инвесторы надеются, что после повышения ставок Китаем не будет необходимости проводить дальнейшие действия по ужесточению денежной политики. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 снизился на 0.06% до уровня 10076.20 пункта, а гонкогский Hang Seng потерял 0.6% до отметки 22666.14 пункта.
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США

Американский рынок акций завершил среду умеренным ростом фондовых индексов. Среди аутсайдеров рынка был финансовый сектор, что видимо является отголосками финансового европейского кризиса, также, несмотря на то что цены на нефть были относительно стабильны, под давлением были акции компаний нефтегазового сектора. В тоже время неплохую динамику показал потребительский сектор. По итогам торгов индекс S&P 500 вырос на 0.1% до 1339.22 пункта, а индекс Dow Jones прибавил 0.4%, закрывшись на отметке 12626.02 пункта.
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	ЕВРОПА

Вчера акции в Европе снизились, так как инвесторы продолжали обсуждать вчерашнее решение агентства Moody’s о понижении рейтинга правительственных бондов Португалии. В лидерах падения в Европе как раз и были португальские банки - Banco Espirito Santo SA (BES) и Banco Comercial Portugues SA (BCP), акции которых снизились более чем на 3%. Немного поддержал инвесторов отчет по производственным заказам в Германии – заказы выросли, тогда как ожидалось их снижение. По итогам дня французский индекс CAC 40 снизился на 0.44% и составил 3961.34 пункта, германский индекс DAX упал на 0.11% до 7431.19 пункта. 
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	РОССИЯ
Рынок акций РФ в среду просел на фоне общемировой коррекции. Хуже рынка чувствовали себя акции финансовых компаний и нефтегазовый сектор. Акции ВТБ снизились вчера на 2.5%, акции Сбербанка продемонстрировали нулевую динамику, так как их поддерживает положительный новостной фон, складывающийся вокруг котировок Сбербанка. Акции Уралкалия второй день пребывали в лидерах роста на фоне увеличения доли бумаги в индексах MSCI c 6 июля. По итогам торгов индекс ММВБ составил 1705.41 пункта (-0.27%), индекс РТС 1939.01 пункта (-0.72%).
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Вчера, 6 июля, нефтяные фьючерсы по итогам дня продемонстрировали разнонаправленную динамику на фоне повышения процентной ставки в Китае и снижения кредитного рейтинга Португалии. Цены на данных новостях могли снизиться куда больше, однако этого не произошло, а североморская нефть даже немного прибавила в цене. Пот итогам торгов цена августовских контрактов на нефть марки WTI упала на 0.24 доллара до 96.65 доллара за баррель, а нефть марки Brent на лондонской бирже IСE выросла на 0.08 доллара до 113.69 доллара за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Великобритания: промышленное производство

12:30 мск
	Есть надежды на восстановление показателей после провала в апреле, но существенного роста ждать все же не стоит. Так, в мае прогнозируется рост объемов промышленного производства на 1.1% после падения в апреле на 1.7%.

	Германия: промышленное производство

14:00 мск
	В мае ожидается рост промышленного производства на 0.7% после апрельского снижения на 0.6%, однако есть риски выхода данных хуже ожидаемого, поскольку спрос снизился и немецкую промышленность это не обойдет.

	Великобритания: ключевая процентная ставка Банка Англии

15:00 мск
	Вероятность повышения ставки Банком Англии близка к нулю, особенно в свете недавних намеков на возможность новых стимулов. Скорее наоборот, растет вероятность смягчения монетарной политики.

	Еврозона: ключевая процентная ставка ЕЦБ

15:45 мск
	Вероятно, ставка будет повышена на 25 процентных пункта до 1.5%. Более интересной будет пресс-конференция главы ЕЦБ Ж.-К.Трише, учитывая резкую коррекцию на товарных рынках Центробанк, видимо, не даст сигналов на повышение ставки, сделав паузу.

	США: отчет ADP по занятости

16:15 мск
	Ожидания на рынках достаточно мрачные, ситуация с занятостью резко ухудшилась в последние месяцы. Так, в среднем прогнозируется, что показатель после роста на 38 тыс. месяцем ранее, может увеличиться на 66 тыс.

	США: число первичных и повторных заявок на пособие по безработице

16:30 мск
	В среднем ожидается, что количество первичных обращений за прошлую неделю может снизиться с 428 тыс. до 421 тыс, в то время как общее количество обращений может упасть с 3702 тыс. до 3700 тыс. В последние месяцы первичные заявки на пособия по безработице стабильно держатся выше 400 тысяч, что говорит о негативной ситуации с занятостью.

	США: запасы нефти и нефтепродуктов

19:00 мск
	Согласно средним прогнозам, за неделю окончившуюся 1 июля, данные могут показать снижение запасов «черного золота» на 2.4 млн. баррелей. Запасы дистиллятного топлива обещают показать прирост на 0.9 млн. баррелей, а запасы бензина – прирост на 0.2%.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Производственные цены в Еврозоне падают на фоне роста ИПЦ
· Россия в «рейтинге прогресса»
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Анализируем технично: ГМК Норильский Никель

	Долгосрочно: рост в канале

	С начала 2009 года бумага находится в устойчивом восходящем тренде (канале). С начала мая 2010 г. произошла сильная коррекция к нижней границе канала. Но продавить цену ниже поддержки 4500 р. не удалось. И бумага начала консолидироваться вокруг 5000 р., формально пробив канал. В октябре был сделан уверенный пробой тренда снизу, и бумага зашла обратно в канал, после чего достигла верхней границы. Предпоследний отскок от зоны нижней границы  обновил максимум. Цена скорректировалась к поддержке чуть ниже 7000 р. Здесь же проходит нижняя граница канала. Этот важный узел сработал, и бумага пошла на отскок.

	Среднесрочно: боковое движение

	Волна роста с конца сентября 2010 г. сделала первый максимум этого года и обозначила верхнюю границу бокового канала. Откат от этого максимума маркировал нижнюю границу канала. В апреле быки попытались прорвать верхнюю границу канала. Им это удалось, но закрепить прорыв они не смогли, и после месячной консолидации у верхней границы цена скорректировалась в нижний диапазон канала. Двухмесячная консолидация вокруг уровня 7000 р. с небольшим смещением вниз прорывается вверх. На отскоке цена доходит почти до верхней границы бокового канала.

	Краткосрочно: растущий тренд

	С третьей декады июня бумага растет в тренде. Рост идет почти без коррекций. Присутствую только консолидации с небольшим смещением вниз. В течение двух последних  торговых сессий цена консолидируется под сопротивлением в районе 7500 р. По форме это – растущий треугольник с горизонтальной верхней границей. По классике, такие треугольники обычно прорываются вверх. Тренд пока не нарушен, так что, возможно, разрешение по классическому варианту. 

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

 Идея для короткой позиции:

Бумага сильно снизилась за последние три дня от уровня максимума в районе 0.088 р. Ускорение снижения в начале последних торгов перешло в консолидацию в форме нисходящего треугольника. На последнем баре треугольник рвется вниз. Если этот прорыв не будет ложным, и не будет разыгран вариант двойного дна на уровне утреннего шипа, то снижение может продолжиться к уровням минимумов в район 0.0815 р. Мы не рекомендуем открывать позиции в начале торгов.

План открытия короткой позиции:

1. Продажа в зоне 0.0826 р.,

2. Тейк-профит: зона 0.0816 р. и ниже. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 0.0832 р.

4. Сигнал отменяется, когда цена закрепляется выше уровня 0.0835 р.

Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	SBER
	продажа
	Консолидация
	60 мин
	>105.5
	103.2
	101.1
	104.6
	1.53
	 

	GMKN
	покупка
	Линия тренда
	60 мин
	<7450
	7515
	7640
	7440
	1.65
	открыт

	SNGS
	продажа
	Уровень поддержки
	60 мин
	>28.3
	27.92
	27.45
	28.23
	1.54
	 

	CHMF
	продажа
	Уровень поддержки
	60 мин
	>522
	513.2
	505.1
	518.6
	1.52
	 

	VTB
	продажа
	Треугольник
	60 мин
	>0.0835
	0.0826
	0.0816
	0.0832
	1.69
	 


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.
Дайджест новостей
	Китай снова повысил процентные ставки
	Центральный банк Китая в среду повысил процентные ставки третий раз с начала года, усиливая борьбу с ростом цен, несмотря на небольшое замедление экономики.

Базовая ставка кредитования будет повышена на 25 базисных пунктов до 6.56 процента, а ставка по депозитам сроком на один год – также на 25 базисных пунктов до 3.5 процента, сообщил Народный банк Китая.

Изменение денежно-кредитной политики вступит в силу сегодня.

Большая ликвидность и рост цен на сырье подстегнули инфляцию в Китае до 5.5 процента в мае - максимума более двух с половиной лет. Власти обеспокоены тем, что рост цен может привести к народным волнениям.
Комментарий эксперта: новость оказала негативное влияние на все мировые фондовые площадки, однако заметим, что в меньшей степени это коснулось сырьевых бирж - мы не наблюдали тут ни агрессивных продаж, ни фиксации прибыли, что позитивно для российского фондового рынка.

	Германские промпредприятия в мае увеличили заказы на 1.8%
	Объем заказов промышленных предприятий Германии вырос в мае на 1.8% по сравнению с предыдущим месяцем, свидетельствуют данные министерства экономики ФРГ.

Аналитики прогнозировали падение данного показателя на 0.5%.

Повышение объема заказов относительно мая 2010 года составило 12.2%, тогда как эксперты ожидали подъема на 9.5%.

Согласно пересмотренным данным, в апреле объем заказов промышленных предприятий Германии вырос на 2.9%, а не на 2.8%, как было объявлено ранее.

Объем заказов вырос в годовом исчислении на 10.6%, а не на 10.5%, как сообщалось ранее.
Комментарий эксперта: новость очень позитивна в первую очередь для Германии, да и для всей еврозоны. Вчера немецкий фондовый идекс DAX вышел к нулевым отметкам после данного релиза, хотя до этого целый день показывал отрицательную динамику, впрочем, как и все европейские фондовые площадки.

	Индекс ISM Non-Manufacturing США в июне снизился
	Индекс деловой активности в сфере услуг США, согласно данным Института управления поставками, в июне снизился до 53.3% против 54.6% месяцем ранее.

Аналитики прогнозировали снижение показателя до 53.9%.
Движение индекса в зоне выше пограничной отметки в 50%, отделяющей экономический рост от спада, свидетельствуют о продолжившемся восстановлении сферы услуг в США, однако учитывая снижение индексы по сравнению с предыдущим месяцем, восстановление происходит более медленными темпами, чем ожидалось.
Компонента занятости индекса ISM Non-Manufacturing США в июне выросла до 54.1% против 54.0% месяцем ранее, продолжив двигаться выше пограничной отметки в 50%.
Комментарий эксперта: индекс показал, что темпы роста в американском секторе услуг в июне были вялыми: заказы упали, но компонент занятости остался стабильным. Отметим также, что индекс все же вышел выше отметки 50 пунктов.

	Академик А. Некипелов призвал власти не отдавать контроль в «Роснефти»
	Активы крупнейшей российской нефтяной компании – "Роснефти" - настолько масштабны, что государству необходимо сохранить контроль над ней. Такую точку зрения высказал новый председатель совета директоров компании академик Александр Некипелов.

"Принимая такое решение, государство должно руководствоваться определенным расчетом, а не некими представлениями о том, что госсектор - это плохо, а частный - хорошо", - полагает он.

По его мнению, отдавать контроль над крупнейшей нефтяной компанией страны независимым директорам нельзя, поскольку активы "Роснефти" слишком велики. "Капитализация "Роснефти" порядка 90 млрд. долл., и нельзя позволить нескольким независимым директорам распоряжаться по их усмотрению таким капиталом", - подчеркнул А.Некипелов.

Говоря о будущем компании, академик сообщил, что уже через пять лет "Роснефть" может увеличить добычу сырья на четверть – до 150 млн. тонн. 
По итогам прошлого года госкомпания добыла 120 млн. тонн нефти из 505 млн. тонн суммарной российской добычи.
Комментарий эксперта: заявления председателя СД Роснефти могут быть позитивны для котировок государственной нефтяной компании в контексте того, что не будет избыточного предложения бумаг. Отметим также, что, по словам академика, в ближайшие 3-5 лет дивидендные выплаты Роснефти будут порядка 10%-20% от чистой прибыли.

	Сбербанк заработал за полгода почти как за весь 2010 год
	Крупнейший российский банк - Сбербанк ждет, что его чистая прибыль по стандартам РФ превысит в первом полугодии 160 миллиардов рублей, приблизившись к итогу всего прошлого года, сказал глава банка Герман Греф на встрече с премьером Владимиром Путиным.

"Мы получили за пять месяцев текущего года чистую прибыль по российским стандартам 137 миллиардов (рублей), за полугодие мы ожидаем свыше 160 миллиардов", - приводит правительственная пресс-служба слова главы Сбербанка на встрече с Путиным в подмосковной резиденции премьера в среду.

По итогам 2010 года банк, 7.6-процентный пакет которого власти планируют приватизировать осенью текущего года, получил 175 миллиардов рублей чистой прибыли, что стало рекордным уровнем за всю его историю.
В июне Сбербанк также отчитался, что получил за пять месяцев 13.8 миллиарда рублей доходов от восстановления резервов под обесценение кредитов, тогда как годом ранее расходы по этой статье составили 74.9 миллиарда рублей.

Греф сказал в среду Путину, что на сегодняшний день резервы Сбербанка более чем вдвое превышают просроченную задолженность, которая, как он надеется, скоро перестанет быть для банка обузой.
"Мы продолжаем работать с накопленными в период кризиса проблемами и до конца этого года ещё надеемся, что сумеем получить прибыль за счёт реабилитации части плохих активов. Поэтому мы в этом году очень позитивно настроены", - отрапортовал глава крупнейшего госбанка РФ.
Комментарий эксперта: результат более чем неплохой, добавим также, что сейчас идет подготовка к предстоящей приватизации Сбербанка и были заявления, что road-show начнется уже буквально в августе. Все это помогает банку уходить в отрыв от того же банка ВТБ.

	Standard & Poor's улучшило прогноз по рейтингам "НОВАТЭКа"
	Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's изменило прогноз по рейтингам ОАО "НОВАТЭК" с "негативного" на "стабильный". Одновременно подтверждены долгосрочный кредитный рейтинг "ВВВ-" и рейтинг по национальной шкале "ruAA+", говорится в сообщении агентства. 

Изменение прогноза отражает мнение аналитиков Standard & Poor's о том, что благодаря высокому операционному денежному потоку "НОВАТЭК" сумел восстановить свое финансовое положение после крупных расходов на приобретение активов ($1.7 млрд.) в конце 2010 г. быстрее, чем ожидало агентство. Денежный поток был высоким вследствие значительного роста добычи, повышения регулируемых цен на природный газ, а также высокой цены реализации экспортируемого газового конденсата. За 12-месячный период, завершившийся 31 марта 2011 г., показатель "денежный поток от операций до изменения оборотного капитала (FFO) / долг" составил 65%, а "долг / EBITDA" – 1.3х, что, по мнению аналитиков Standard & Poor's, соответствует текущему уровню рейтинга. 

Рейтинги "НОВАТЭКа" отражают высокие показатели рентабельности компании, пока высокие кредитные характеристики, а также положение крупнейшего независимого производителя газа в России. 
Основными негативными факторами являются подверженность группы страновым рискам Российской Федерации, включая неопределенность в области налогообложения и применения нормативных актов, а также волатильность курса рубля по отношению к доллару США.

"Стабильный" прогноз отражает предположение Standard & Poor's о том, что операционный денежный поток "НОВАТЭКа" останется высоким благодаря увеличению добычи и реализации газа на внутреннем рынке, а также конкурентоспособной структуре расходов компании. Кроме того, аналитики Standard & Poor's ожидают, что "НОВАТЭК" сохранит свой взвешенный подход к управлению ликвидностью.

Повышение текущего рейтинга маловероятно, так как он уже достаточно высок для компании, бизнес которой в значительной мере подвержен рискам, характерным для российского рынка.
Комментарий эксперта: позитивная новость для независимого производителя газа в России. Однако напомним, что Новатэку, в отличие от Газпрома, еще предстоит большая инвестпрограмма - это реализация проекта Ямал-СПГ, т.е. производство сжиженного природного газа на Ямале и построение там соответствующего завода. Это очень капиталоемкий проект и этот факт сам по себе может отрицательно сказаться на росте акций компании.

	Зюзин возвращается в «Мечел-Майнинг»
	Игорь Зюзин, который ранее занимал пост гендиректора компании «Мечел», 5 июля стал главой её «дочки» - компании «Мечел-Майнинг». Зюзину принадлежат около 2/3 ее голосующих акций. Ранее, на протяжении более чем двух лет, «Мечел-Майнинг» возглавлял Александр Шмохин.

Некоторые аналитики считают, что назначение Зюзина связано с предстоящим  IPO на бирже в Лондоне или Нью-Йорке, однако в пресс-службе «Мечела» данную версию отрицают. Там настаивают на важности присутствия Зюзина в подразделении, которое играет ключевую роль в структуре группы. В «Мечел-Майнинг» сейчас направляются основные капиталовложения.
Комментарий эксперта: отметим, что уже идет активная работа с банками по IPO, правда площадка для размещения еще конкретно не определена. IPO предположительно проведут только в 2012 году.


В Фокусе: Поглощение «Полюс Золота» KazakhGold
17 июня «Полюс золото» и KazakhGold объявили о достижении договоренности по сделке обратного поглощения. Акционерам «Полюс золота» предлагается стать держателями бумаг KazakhGold, которая впоследствии должна быть переименована в Polyus Gold International. KazakhGold, соответственно, должна поглотить «Полюс Золото».

Причину выбора подобной конфигурации следует искать в стратегии компании, которая нацелена до 2014 года удвоить объем добычи золота и войти в топ-5 мировых производителей. Чтобы соответствовать такому статусу «Полюс Золото» через KazakhGold намерено получить премиальный листинг на Лондонской фондовой бирже, для чего требуется перенести штаб-квартиру из Джерси (где сейчас располагает KazakhGold) в Лондон, перейти на квартальную отчетность и ввести в менеджмент независимых директоров. Получение премиального листинга позволит компании претендовать на включение в базу расчета индекса FTSE 100, для чего может также потребоваться повышение доли акций в свободном обращении и их ликвидности. Ранее были озвучены планы слияния «Полюс Золота» с одной из 10 крупнейших компаний-производителей золота. Именно посредством данной сделки «Полюс» планирует войти в пятерку крупнейших. Какие же последствия может иметь поглощение «Полюс Золота» KazakhGold и последующий переход на торги на Лондонской бирже? 

Для этого нужно рассмотреть какую именно долю планирует приобрести KazakhGold к «Полюс Золоте» и какие юридические обязательства это наложит на него по российскому законодательству. Известно, что оба крупнейших акционера «Полюс золото» — Михаил Прохоров и Сулейман Керимов, совокупная доля которых составляет 73.2% (примерно 26% и 37%, соответственно) выпущенных акций, а также дочерняя структура компании, на балансе которой находится пакет казначейских акций (5.65%), уже приняли предложение KazakhGold. Таким образом, приобретается пакет, превышающий 75%, следовательно, в течение 35 дней со дня с момента внесения соответствующей записи по счетам, где учитываются бумаги, держателям остальных акций обязательную оферту об их выкупе. Условия оферты не должны быть хуже условий, по которым KazakhGold выкупает долю в «Полюс Золоте». Миноритарные акционеры Полюс Золота смогут акцептировать или отклонить оферту до 18 июля. Ожидается, что расчеты с акционерами начнутся приблизительно 25 июля.
Стоит отметить, что попытки обратного выкупа предпринимались сторонами и ранее – в 2010 г. Однако тогда намерения «Полюс Золота» натолкнулись на противодействие контролирующих акционеров KazakhGold – семьи Асаубаевых. В итоге конфликт удалось уладить и стороны пришли к следующему решению: «Полюс Золото» согласился продать добывающие активы KazakhGold за $560 млн., оставив себе лишь «пустую компанию», через которую и будет проводиться выход на Лондонскую биржу. Данная сделка имеет два этапа: до 15 сентября текущего года семья Асаубаевых должна выкупить до 51% во всех дочерних предприятиях KazakhGold; второй этап подразумевает выкуп оставшихся долей до 31 декабря 2012 года.
KazakhGold предлагает акционерам «Полюс золото» конвертацию из расчета 8.57 своих ГДР за 1 АДР российской компании ($27.85 за АДР), либо 17.14 ГДР за одну локальную акцию ($55.71 за акцию). Таким образом, расчетная оценка KazakhGold составляет около $3.25 за ГДР, что ниже текущей цены в $3.41 за расписку. После этого KazakhGold, переименованный в Polyus Gold International, подаст заявку на премиальный листинг на Лондонской фондовой бирже, который, по ожиданиям руководства, она получит к концу года.
Какие варианты открываются перед миноритариями «Полюс Золота»? Первый вариант – принять оферту. Однако здесь возникает ряд сложностей. Инвесторы – физические лица просто не в состоянии ее принять, так как торговать ценными бумагами на зарубежных рынках могут лишь квалифицированные инвесторы. Кроме того, коэффициенты конвертации не предлагают никакой премии по отношению к текущей рыночной цене. Однако если акционер является квалифицированным инвестором, то данный вариант может представлять большой интерес, так как в случае успешной реализации стратегии компании ее стоимость может существенно вырасти.

Второй вариант – не принимать оферту. В данном случае, акции «Полюс Золото» акционеров, не принявших оферту, останутся торговаться в России, но остающийся «Полюс Золото» будет не более, чем пустая оболочка, за которой нет больше бизнеса. Ликвидность данных бумаг резко упадет, равно, как и их цена.

Наконец, третий вариант – продать бумаги по текущей рыночной цене. Данный вариант видится нам оптимальным, так как все остальные альтернативы либо неприемлемы, либо ведут к потерям.
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ВТБ, 60 мин.

































































ГМК НорНик,  60 мин.






































ГМК НорНик,  дневные  бары






























































ГМК НорНик,  недельные  бары
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