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08.09.2011

ВАШ РЕФЕРЕНТ

08 сентября 9:47
	Акции
	Валюты
	Металлы / Сырье

	S&P500
	1198.62
	2.86%
	ЦБ: USD/RUB
	29.491
	-0.120
	Нефть WTI
	89.34
	3.86%

	DJ STOXX 
	228.84
	3.09%
	ЦБ: EUR/RUB
	41.490
	-0.187
	Нефть* TOCOM
	108.57
	1.88%

	ММВБ
	1546.52
	3.12%
	ЦБ: «корзина»
	34.890
	-0.150
	Золото
	1831
	0.72%

	Nikkei 225
	8781.04
	0.20%
	EUR/USD*
	1.407
	0.001
	Никель
	21160
	2.59%

	SSE*
	2512.66
	-0.14%
	USD/JPY*
	77.370
	0.040
	Медь
	8971
	0.57%


 *Данные на 9:00 мск

	Данные последних торгов:
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США
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Европа
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Япония
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Россия

	[image: image12.png]


Нефть



	Обстановка перед открытием рынка в России носит умеренно позитивный характер

Вчера торги в США и Европе завершились в плюсе на фоне ожиданий нового пакета стимулирующих мер. В ходе азиатской сессии основные индексы демонстрируют преимущественно положительную динамику, а фьючерс на нефть сорта Brent преодолел $115 за баррель. Исходя из этих факторов, четверг в России начнется умеренно позитивно.
	Обзор мировых рынков, оценка вероятной динамики торгов на открытии 

 стр. 1

	Сегодня в 3:50 мск был обнародован показатель сальдо текущего счета платежного баланса Японии за июль. Аналогичный показатель представит Германия в 10:00 мск. В 15:00 мск и 15:45 мск станут известны итоги заседаний Банка Англии и ЕЦБ соответственно. При этом ожидается, что ключевые процентные ставки останутся на прежних уровнях. В 16:30 мск будут опубликованы традиционные данные о числе первичных обращений за пособием по безработице, наконец, в 19:00 мск Минэнерго опубликует еженедельный отчет по запасам нефти и нефтепродуктов, который был перенесен в связи с дополнительным выходным днем в США на этой неделе. Сегодня также состоится выступление Бена Бернанке и Барака Обамы.
	Драйверы рынка на день и актуальные идеи 

 стр. 3

	Татнефть: краткосрочный рост в канале в рамках среднесрочного бокового канала
	Анализируем технично: Татнефть

стр. 4

	Короткая позиция: ИнтерРАО. Продажа в зоне 0.0357 р., тейк-профит: зона 0.0378 р., стоп-лосс: 0.0347 р.


	Торговые идеи: 

ИнтерРАО

стр. 5

	Конституционный суд Германии разрешил спасать Грецию

Меркель намерена решительно бороться за спасение евро

Промышленное производство в Германии в июле выросло на 4%

МВФ снизил прогноз по росту мировой экономики до 4%

Прибыль Vimpelcom не оправдала прогнозов
	Дайджест новостей за 24 часа
стр. 7


	АЗИЯ

Основные азиатские биржевые площадки в четверг, 8 сентября, торгуются в основном с повышением основных индексов в пределах 0.99-1.14% на фоне уверенного роста европейских и американских бирж по итогам среды. По итогам утренней сессии японский Nikkei 225 вырос на 0.2% до 8781,04 пункта. Южнокорейский индекс KOSPI прибавил 0.73%, составив 1846.89 пункта.
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	США

Вчера американский рынок акций закрылся на максимумах дня после трех дней последовательного снижения. Причиной для восстановления послужили такие факторы, как существенная перепроданность рынка и отсутствие негатива. Также у инвесторов появились некоторые надежды на стабилизацию ситуации в Европе. По итогам торгов индекс Dow Jones вырос на 2.47% до 11 414.86 пунктов, а индекс S&P 500 прибавил 2.86%, закрывшись на уровне 1198.62.
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	ЕВРОПА

В среду, 7 сентября, фондовые индексы Европы выросли, поскольку инвесторы покупали сильно подешевевшие за последние дни бумаги, особенно банковского сектора. Кроме того, оптимизм инвесторов поддерживали позитивные новости. Так, Конституционный суд Германии отклонил ряд исков и тем самым поддержал курс, проводимый правительством федерального канцлера Ангелы Меркель на участие страны в программах помощи периферийным государствам еврозоны. По итогам сессии французский индекс CAC 40 вырос на 3.62% и составил 3073.18 пункта, германский DAX - на 4.07% до 5405.53 пункта, британский FTSE 100 - на 3.14% до 5318.59 пункта.  
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	РОССИЯ

Вчера российский рынок акций уверенно вырос на фоне позитива на мировых площадках. В лидерах роста значились акции ТГК-9 (+8.6%) и бумаги ТГК-1 (+7.8%). Лучше рынка выглядели также котировки НЛМК (+6.3%). По итогам торговой индекс ММВБ повысился на 3.12% до 1546.52 пункта, индекс РТС - на 3.16% до отметки в 1669.75 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Вчера цены на нефть существенно выросли на фоне уменьшения объемов производства в связи с угрозой урагана "Lee" в Мексиканском заливе и ожиданий выступления президента Обамы, который намерен представить конгрессу план создания новых рабочих мест для стабилизации экономики. На нью-йоркской бирже NYMEX стоимость октябрьских фьючерсов на американскую нефть марки Light Sweet Crude Oil подскочила на 3.32 доллара или 3.9% до 89.34 доллара за баррель. Цена на нефть сорта Brent на лондонской бирже ICE повысилась на 2.91 доллара или 2.6% до 115.80 доллара за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Япония: сальдо торгового баланса

3:50 мск
	В июле профицит торгового баланса Японии упал с ¥131.57 млрд. до ¥123.3 млрд. при том, что прогнозы исходили из повышения показателя до до ¥149.1 млрд. на фоне восстановления экспорта автотранспортных средств.

	Германия: сальдо торгового баланса

10:00 мск
	Предполагается, что в июле профицит торгового баланса Германии снизится до €11.0 млрд. с €11.5 млрд. периодом ранее. Однако ожидания могут быть чересчур оптимистичны, поскольку довольно высокий курс евро негативно сказывается на немецком экспорте.

	Великобритания: решение Банка Англии по ключевой ставке

15:00 мск
	Банк Англии пока не вмешивается в ситуацию в экономике и каких-то серьёзных сюрпризов от банкиров мы вряд ли увидим. Ожидается, что ставка останется на уровне 0.5%.

	Еврозона: решение ЕЦБ по ключевой ставке

15:45 мск
	Ставка, скорее всего, останется на уровне 1.5%. Интересна будет пресс-конференция Ж.К. Трише, и, скорее, не с точки зрения кредитно-денежной политики ЕЦБ, а его участия в программах помощи на рынке гособлигаций проблемных стран.

	США: заявки на пособие по безработице

16:30 мск
	Согласно усредненным прогнозам, количество первичных обращений за прошлую неделю может вырасти с 405 тыс. до 409 тыс, в то время как общее количество, вероятно, увеличится с 3706 тыс. до 3735 тыс. Не исключен резкий рост заявок на фоне общей нестабильности и падения настроений домохозяйств и в деловой среде.

	США: запасы нефти и нефтепродуктов

19:00 мск
	Ожидается, что за неделю, окончившуюся 2 августа, данные могут показать снижение запасов «черного золота» на 2.25 млн. баррелей (на прошлой неделе был зафиксирован рост на 5.28 млн. баррелей). Запасы дистиллятного топлива обещают показать небольшое снижение на 0.2 млн. баррелей, запасы бензина также, вероятно, снизятся на 1.45 млн. баррелей.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Доходность греческих однолетних облигаций достигла 88.5%
· Пол Кругман об экономических советниках
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Анализируем технично: Татнефть

	Долгосрочно: рост 


	Начиная с весны 2009 г., обозначилась зона сопротивления на уровне 150 р. С 2006 г. (полностью на графике не показано) эта зона всегда тщательно обыгрывалась. С октября 2009 г. пошли многочисленные попытки взять этот уровень. Но все они были неудачными. Бумага плавно перешла в боковик. В начале этого года цена прорвала сопротивление, закрепила прорыв и стала медленно расти с целью в район 200 р. Цена скорректировалась к старому боковому каналу и линии поддержки и от этой точки отскоком протестировала максимум. Последующая коррекция пробивает растущий тренд и приводит бумагу к старому уровню, теперь уже - поддержки.

	Среднесрочно: боковой канал


	С начала текущего года цена выросла до максимума года на уровне 200 р. Коррекция от этого уровня дошла до поддержки на 150 р. – это старый долгосрочный уровень. От этой отметки цена выросла и протестировала максимумы этого года, сформировав верхнюю границу бокового канала. Сильное снижение в начале августа привело цену к 150 р. Пробить его не удалось, и бумага отскочила, наметив локальное сопротивление на 165 р. На прошлой неделе бумага скорректировалась от этого сопротивления и опять пришла на поддержку на 150 р. Уровень устоял,  модель «двойного дна» пока еще в потенциале.

	Краткосрочно: рост


	После ретеста дна на уровне 145 р. бумага сильно отскочила. Коррекция  к этому отскоку дошла примерно до его середины, после чего бумага возобновила рост. К концу последних торгов цена пробивает уровень последнего локального максимума, но бар закрытия выглядит шипом. И это вполне может обернуться ложным пробоем. Однако, если удастся удержаться на достигнутом уровне и выйти выше 165 р., то рост может продолжиться.

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

Идея для длинной позиции:

Бумага растет в краткосрочном тренде с середины августа. Коррекция, начатая на прошлой неделе, выглядит более пологой, чем предыдущая коррекция. По форме – это расширяющийся треугольник. По функционалу – вполне выглядит, как фигура продолжения роста по тренду. Цель – верхняя граница предполагаемого канала. Не рекомендуется открывать позицию с начала торгов.

План открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 0.0357 р.,

2. Тейк-профит: зона 0.0378 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 0.0347 р.

4. Сигнал действителен, пока цена находится выше уровня 0.0340 р.

Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	TATN
	покупка
	Вымпел
	60 мин
	<158
	160.7
	165.8
	158.7
	2.52
	открыт

	SIBN
	покупка
	Вымпел
	60 мин
	<125.5
	126.7
	129.7
	124.9
	1.64
	открыт

	IUES
	покупка
	Канал
	120 мин
	<0.034
	0.0357
	0.0378
	0.0347
	2.04
	 


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.

Дайджест новостей
	Конституционный суд Германии разрешил спасать Грецию
	Конституционный суд Германии отклонил иски о блокировании участия Берлина в плане спасения погрязших в долгах стран-членов еврозоны.

В постановлении суда говорится, что решение по искам далось судьям нелегко.

Суд также постановил, что правительство ФРГ должно получать одобрение бюджетного комитета Бундестага на выделение средств на европейские программы финпомощи. Ожидается, что такая мера замедлит выплаты.

Три иска о запрете на участие в выдаче займов Греции и другим странам подавали шестеро политиков из числа евроскептиков. По мнению заявителей, Берлин не должен был участвовать в предоставлении пакета помощи Греции в размере 110 млрд. евро и в создании 440-миллиардного стабилизационного фонда еврозоны.

Согласно плану, Европейский фонд финансовой стабильности (EFSF) должен использовать средства для покупки еврооблигаций проблемных стран (в частности, Ирландии и Португалии) на вторичном рынке, а также выдавать займы странам-членам еврозоны и проводить докапитализацию тонущих банков. Размер обязательств Германии в этом фонде после одобрения программы спасения увеличился с 123 млрд. до 211 млрд. евро.

Ранее федеральный канцлер Германии Ангела Меркель заявила, что, несмотря на европейский долговой кризис и замедление роста немецкой экономики, рецессия ФРГ не грозит. По словам канцлера, главной задачей политиков на данный момент является восстановление доверия на финансовых рынках.

Комментарий эксперта: окончательное решение будет принято 29 сентября.  Новость оказала благоприятное влияние на биржевую активность, так как в течение часа после открытия, немецкий фондовый индекс DAX вырос почти на 3%, отыгрывая падение во вторник. Отметим, что рынок отреагировал не сколько на решение проблем еврозоны, сколько на попытку из преодоления.

	Меркель намерена решительно бороться за спасение евро
	Канцлер ФРГ Ангела Меркель намерена решительно бороться за спасение единой европейской валюты. 7 сентября, выступая в бундестаге, она заявила, что "крах евро повлечет за собой и крах Европы". По словам А. Меркель, Европа - это "гораздо больше, чем просто единая валюта". История показала, что страны с общей денежной единицей никогда друг против друга не воевали, добавила она.

"Евро не должен потерпеть крах, и этого не произойдет", - подчеркнула канцлер, добавив, что "это будет долгий, трудный, но верный с точки зрения будущего путь".

Меркель считает, что для спасения Европы следует расширить число правил, носящих для всех стран ЕС обязательный характер. Поэтому, по словам канцлера, внесение изменений в основополагающие договоры ЕС не должно оставаться табу. 

Комментарий эксперта: евро укрепился до $1.41, так как канцлер словесно поддержала его курс. Меркель также выразила уверенность, что мировой экономике не угрожает рецессия, а в экономике Германии все хорошо.


	Промышленное производство в Германии в июле выросло на 4%
	Промпроизводство в Германии в июле неожиданно для экспертов выросло в месячном исчислении сразу на 4%.

Резкий рост промышленности стал сюрпризом для экспертов, которые ожидали, что промпроизводство в одной из основных стран Евросоюза вырастет в июле максимум на 0.5%. Исключением стали лишь аналитики государственного Бундесбанка, которые предсказали, что производство вырастет на 3%. Однако и они недооценили потенциал Германии.

«У немецких компаний появился длинный список заказов, который позволяет им наращивать производство. Колебания на бирже не приводят к уменьшению масштабов производства, однако могут негативно повлиять на инвестиции компаний в материальные фонды», — говорит аналитик немецкого отделения Unicredit Андреас Рис.

Рост промышленности побил годовой рекорд. Последний раз производство росло такими темпами в мае 2010 года. В первом полугодии 2011 года немецкое производство пошло на спад, который начался в апреле и к июлю достиг 1% в месячном исчислении.

Комментарий эксперта: данная статистика полностью подтвердила заявления А. Меркель и вызвала положительную реакцию на основных мировых площадках. Вчера в мире царил позитив на фоне ее заявлений.

	МВФ снизил прогноз по росту мировой экономики до 4%
	Международный валютный фонд вчера снизил свой прогноз по росту мировой экономики в 2011 г. с 4.2% до 4%.

Информация о снижении рейтинга содержится в черновике доклада МВФ World Economic Outook. В окончательном виде он будет опубликован 20 сентября.

В черновике доклада отмечается, что МВФ снизил прогноз по росту мировой экономики и в 2012 г. По обновленным данным фонда, показатель составит 4.2%, тогда как ранее организация ожидала роста на 4.3%.

Комментарий эксперта: отметим, что учитывая последнюю макроэкономическую статистику, а также все негативные данные и проблемы, которые усугубляются со временем, МВФ снизил прогноз мировой экономики лишь на 0.2%.

	В августе 2011 года «Аэрофлот» перевез почти 1.5 миллиона пассажиров
	В августе 2011 года компания "Аэрофлот" перевезла 1.468 млн. пассажиров, что больше, чем в августе 2010 года (1.175 млн.) на 25%. 

Пассажиропоток компании в июле 2011 года составил 1.469 млн. пассажиров, и по месячному пассажиропотоку «Аэрофлот» достиг максимального значения для всей гражданской авиации РФ. 

Виталий Савельев, генерального директора ОАО "Аэрофлот" сказал по этому поводу: "Постоянный рост пассажиропотока - безусловный индикатор доверия к авиакомпании со стороны пассажиров. Традиции флагмана отечественной гражданской авиации, потенциал технических и производственных возможностей, стремление к совершенствованию и инновациям, выверенный подбор работников позволяют Аэрофлоту быть уверенным лидером отрасли".

За восемь месяцев 2011 года Аэрофлотом перевезено 9,177 млн пассажиров, что на 23% больше показателя аналогичного периода 2010 года.

Комментарий эксперта: котировки Аэрофлота хорошо растут, восстанавливаюсь после сильной перепроданности из-за августовского падения.

	HSBC: акции "Норильского никеля" и ОК "Русал" остаются недооцененными
	После недавней коррекции на финансовых рынках в металлургическом секторе открылись интересные возможности для покупок, считают аналитики HSBC. По их мнению, возможная реализация оферты, направленной ГМК "Норильский никель" "Русалу" остается сильным потенциальным катализатором роста акций для обеих компаний даже после отклонения "Русалом" последнего предложения.

Как указывают аналитики HSBC, устойчивые цены на металлы дают сигнал на покупку акций ГМК. Эксперты полагают, что цены на металлы в настоящее время более защищены от повторения сценария 2008 г. и более устойчивы вследствие располагающего к росту баланса спроса и предложения, а также роста производственной активности в Китае. Аналитики считают, что динамика акций горно-металлургического сектора во время недавнего снижения была чрезмерной и что относительная устойчивость цен на металл послужит хорошим сигналом для инвесторов, чтобы вернуться в акции металлургического сектора. 

Наибольший прирост стоимости могут продемонстрировать металлы платиновой группы и алюминий. По прогнозу HSBC, стоимость алюминия, никеля и металлов платиновой группы (платина и палладий) может существенно вырасти к 2015 г., что крайне позитивно и для акций их производителей - ГМК и "Русала". Возможные задержки в поставках никеля может дать необходимый импульс к долгосрочному росту цен на металл. Но если эти прогнозы не сбудутся, на рынке возникнет излишек предложения, что негативно скажется на ценах. 

Объективная оценка потенциала роста акций "Норильского никеля" складывается из нескольких элементов. Во-первых, оценка инвесторами акций "Норильского никеля" будет постепенно догонять "корзину металлов". Во-вторых, акции ГМК может поддержать их выкуп у "Русала", который, как надеются эксперты, все-таки будет реализован вопреки ожиданиям участников торгов. По информации HSBC, совет директоров ГМК уже планирует одобрить новый вариант buy back для миноритариев на общую сумму 4.5 млрд. долл., заручившись поддержкой "Интерросом" (владелец 30% уставного капитала ГМК) условий, выдвигаемых "Русалом".

Комментарий эксперта: вчера акции Норильского Никеля были в лидерах роста на фоне рекомендаций банка HSBC, а также с приближающимся buy back для миноритариев. Полагаем, что в краткосрочной перспективе эти фактору поддержат акции Норильского Никеля.

	Прибыль Vimpelcom не оправдала прогнозов
	Чистая прибыль телекоммуникационного оператора Vimpelcom Ltd. снизилась во II квартале 2011 г. до $239 млн. с пересмотренного прогноза компании в $335 млн., сообщил оператор. Показатель оказался существенно хуже консенсус-прогноза в $556.5 млн.).

Выручка оператора выросла более чем в два раза до $5.5 млрд. при прогнозе в $5.9 млрд. Показатель EBITDA увеличился до $2.2 млрд., рентабельность.

Чистая прибыль группы компаний «Вымпелком» в отчетном периоде выросла на 42% до $312 млн., выручка — на 9% до $6 млрд., EBITDA сохранилась на уровне $2.4 млрд.

Комментарий эксперта: добавим, что другой оператор мобильной связи - МТС, также отчитался хуже ожиданий аналитиков (прибыль компании оказалась ниже прогноза на 21%). В целом можно отметить, что сейчас общая тенденция в данном секторе является негативной.
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