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02.09.2011

ВАШ РЕФЕРЕНТ

02 сентября 9:53
	Акции
	Валюты
	Металлы / Сырье

	S&P500
	1204.42
	-1.19%
	ЦБ: USD/RUB
	28.891
	-0.037
	Нефть WTI
	88.93
	0.14%

	DJ STOXX 
	238.93
	0.63%
	ЦБ: EUR/RUB
	41.473
	-0.290
	Нефть* TOCOM
	108.84
	0.04%

	ММВБ
	1551.58
	0.36%
	ЦБ: «корзина»
	34.553
	-0.151
	Золото
	1829
	0.18%

	Nikkei 225
	8949.27
	-1.23%
	EUR/USD*
	1.427
	-0.002
	Никель
	21775
	-1.25%

	SSE*
	2523.30
	-1.28%
	USD/JPY*
	76.830
	0.030
	Медь
	9101
	-1.04%


 *Данные на 9:00 мск

	Данные последних торгов:
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США
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Европа

	[image: image10.png]


Япония
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Россия

	Нефть



	Обстановка перед открытием рынка в России носит негативный характер

Полагаем, что сегодня нас ждет открытие в минусе на фоне ухудшающихся настроений на мировых торговых площадках, а также в ожидании данных по рынку труда США. К тому же, фьючерс на индекс РТС в рамках вечерней сессии снизился на 1%, сегодня утром снижается нефть, на рынках в Азии доминируют продавцы.
	Обзор мировых рынков, оценка вероятной динамики торгов на открытии 

 стр. 1

	Сегодня в 13:00 мск Евростат опубликует данные по динамике производственных цен в Еврозоне и, вероятно, мы увидим усиление инфляционного давления. Ключевым на этой неделе станет отчет по состоянию рынка труда в США, который выйдет в 16:30 мск и ожидания по нему настолько негативны, что рынки закладывались на это еще вчера.
	Драйверы рынка на день и актуальные идеи 

 стр. 3

	Газпром: краткосрочный рост в канале в рамках среднесрочного снижения.
	Анализируем технично: Газпром

стр. 4

	Длинная позиция: Газпром. Покупка в зоне 180.2 р., тейк-профит: зона 186 р., стоп-лосс: 177.8 р.


	Торговые идеи: 

Газпром

стр. 5

	Президент Европейской Комиссии Ж.-М. Баррозу призвал к решительности в оздоровлении фин. сектора.
Индекс деловой активности в производственной сфере Китая вырос по итогам августа.
Индекс деловой активности в производственной сфере Еврозоны снизился до 49 пунктов

Снижение в августе индекса ISM Manufacturing оказалось меньше, чем ожидали эксперты.
ВТБ получил рекордную прибыль.
Герман Греф: окончательное решение о приватизации Сбербанка в сентябре-октябре примут в ближайшие недели.
	Дайджест новостей за 24 часа
стр. 7


	АЗИЯ

В пятницу утром на биржах в Азии царят негативные настроения, поскольку инвесторы ожидают негативных данных с рынка труда в США. Кроме того, их не вдохновил спад на фондовых площадках США накануне. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 снизился на 1.23% до уровня 8949.27 пункта, гонконгский Hang Seng потерял 1.31% до отметки 20313.99 пункта, а австралийский ASX 200 снизился на 1.37% до отметки 4248.45 пункта.
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	США

Вчера торги акциями в США завершились на минорной ноте, так как инвесторы ожидают, что сегодняшний отчет по рынку труда окажется негативным. Наибольшее снижение показал финансовый сектор. Акции банка Goldman Sachs Group Inc. потеряли в цене 3.1% после того, как банк согласился в будущем заплатить штрафы ФРС и списать ипотечные долги на $53 млн. в Нью-Йорке, чтобы получить согласие на продажу Litton Loan Servicing LP. По итогам торгов индекс Dow Jones упал на 1.03% до отметки 11493.57 пунктов, а индекс S&P's 500 потерял 1.19%, достигнув уровня 1204.42 пункта.
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	ЕВРОПА

В четверг, 1 сентября, большинство европейских фондовых индексов выросло на фоне сильных макроэкономических данных из США. Тем не менее, рынки испытывали давление после сообщений от Бюджетного комитета греческого парламента о том, что заявленных показателей дефицита бюджета достигнуть не удастся даже в случае скорого предоставления помощи. Скромный рост экономики Германии лишь на 0.1% также не вдохновил инвесторов. По итогам торгов немецкий DAX опустился на 0.94%, составив 5730.63 пункта. Французский индекс CAC 40 поднялся на 0.01% до 3256.99 пункта. FTSE 100 прибавил 0.45% и составил 5418.65 пункта. 
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	РОССИЯ

Российский рынок акций закрыл торги четверга повышением индексов в пределах 0.5%. В ходе торгов наблюдалась разнонаправленная динамика. При этом в первой половине дня рынок падал на фоне макроэкономического негатива по странам Европы. Однако к закрытию сессии удалось компенсировать снижение благодаря опубликованному индексу деловой активности в производственной сфере США, который оказался лучше прогнозов. По итогам торгов, индекс ММВБ повысился на 0.36% и составил 1551.58 пункта, индекс РТС - на 0.09% до 1703.86 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Вчера цены на нефть на мировых рынках не продемонстрировали единой динамики, поскольку из-за приближения циклона была приостановлена добыча в Мексиканском заливе, где добывается 27% нефти США. Компании Anadarko Petroleum и Royal Dutch Shell начали эвакуацию сотрудников с буровых платформ. По итогам торгов в Нью-Йорке нефть сорта WTI выросла на 0.12 доллара до 88.93 доллара за баррель. Цена на нефть марки Brent на лондонской бирже ICE понизилась на 0.56 доллара до 114.29 доллара за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Еврозона: индекс цен производителей

13:00 мск
	На фоне сохранения остаточных эффектов от роста цен на ресурсы ожидается, что темпы роста цен производителей возрастут. Так, прогнозируется, что в июле производственная инфляция составит 6.2% в годовом сопоставлении, что выше, чем месяцем ранее (5.9%).

	США: количество новых рабочих мест вне с/х
16:30 мск
	Рынки ожидают ухудшения динамики показателей после резкого провала в августе по многим параметрам, что должно отразиться в отчете. Так, в среднем прогнозируется, что число занятых в несельскохозяйственном секторе после повышения на 117 тыс. вырастет на 90 тыс., в то время как число занятых в производственном секторе после роста на 24 тыс. останется без изменения.

	США: уровень безработицы

16:30 мск
	В августе, согласно усредненным прогнозам, уровень безработицы сохранится на уровне 9.1%.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Деловая активность в мире обновляет минимумы
· Пол Кругман о европейском кризисе валют
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	CHMF
	продажа
	Уровень сопротивления
	60 мин
	>448
	437
	422
	446
	1.73
	открыт

	LKOH
	покупка
	Канал
	60 мин
	<1720
	1752
	1790
	1729
	1.63
	 

	GAZP
	покупка
	Канал
	60 мин
	<175
	180.2
	186
	177.8
	2.38
	 


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.

Анализируем технично: Газпром

	Долгосрочно: боковое движение


	Уровень сопротивления 2009-10 гг. в 200 р. прорван после длинной и узкой консолидации под этим уровнем в конце 2010 г. После месячной неуверенной торговли над прорванным уровнем быки выдернули бумагу вверх, и после обновления максимума двух лет бумага скорректировалась к 200 р. Поддержку удалось пробить, но закрепиться под ней не получилось. Близко проходит наклонная линия поддержки. Сильным баром в начале августа зона поддержки была пробита. Падение остановилось около 150 р. с последующим отскоком. Если цена сумеет выйти выше 180 р., то может дорасти до верхней границы бокового канала.

	Среднесрочно: снижение


	После годовых максимумов в апреле текущего года цена скорректировалась к поддержке в зоне 190 р. В течение трех месяцев бумага консолидировалась в форме сужающегося треугольника. Он был прорван вниз. Поддержка нашлась в районе 155 р. Ее тестировали два раза, и после этого пошел неспешный отскок. Пока форма отскока напоминает медвежий клин, наклоненный вверх. Классически, это фигура продолжения предыдущего движения, а оно пока – нисходящее, так как основные экстремумы, начиная с апреля этого года, снижаются. Если наклонная линия сопротивления будет пробита, тогда можно будет говорить о прекращении снижения.

	Краткосрочно: рост в канале


	С третьей декады августа, после двойной проверки поддержки на уровне 155 р., цена стала расти в канале. Последние несколько дней идет консолидация цены внутри канала в форме расширяющегося треугольника. Верхняя граница – локальное сопротивление на уровне 179 р. При его прорыве вверх возможно продолжение роста внутри канала к зоне 190 р.

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

Идея для длинной позиции: 

Бумага растет в канале. Последние несколько дней цена консолидируется внутри канала в форме расширяющегося треугольника. Верхняя граница – локальное сопротивление. При его прорыве вверх возможен рост в район 190 р. и выше. Ордер будем ставить чуть выше 180 р., чтобы постараться избежать ложного прокола сопротивления. Мы не рекомендуем открывать позицию с начала торгов, чтобы не попасть в бычью ловушку.

Торговый план открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 180.2 р.,

2. Тейк-профит:  зона 186 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 177.8 р. 

4. Сигнал действителен, пока цена находится выше уровня 175 р.

Дайджест новостей
	Президент Европейской Комиссии Ж.-М. Баррозу призвал к решительности в оздоровлении фин. сектора
	Президент Европейской Комиссии Ж.-М. Баррозу сообщил, что члены ЕС должны решительно действовать в деле оздоровления финансового сектора. В видеообращении, посвященном приоритетам Еврокомиссии на следующие месяцы, Баррозу защищает страны-участники от обвинений в том, что они слишком медленно увеличивают капитал банков.

«Когда было нужно рекапитализировать наши банки, Европа действовала решительно. Наши банки значительно лучше капитализированы, чем шесть месяцев назад и будущие меры будут приняты на основе стресс-тестов в июле», - сказал он. 

Баррозу сообщил, что ЕС усиленно работает над реализацией второй программы помощи Греции. Он отметил, что комиссия, вместе с МВФ и ЕЦБ, сейчас наблюдают за прогрессом Греции в применении программы финансовой помощи. Команда экспертов в настоящее время работает в Афинах.

«Наиболее важно, чтобы Греция проводила реформы, которые были согласованы», - отметил Баррозу. Он призвал к быстрому воплощению в жизнь мер, согласованных на экстренной встрече глав правительств стран еврозоны 21 июля, включая изменения, направленные на увеличение гибкости регионального механизма выкупа активов.

Баррозу сообщил, что он представит детальные предложения по налогу на финансовые операции на встрече в Каннах Группы 20, назначенной на 3-4 ноября. Баррозу сказал, что ЕС должен завершить изменения в системе финансового регулирования, включая дополнительные предложения, направленные на «улучшение надзора за рынками в использовании таких инструментов как деривативы, ужесточить правила по инсайдерской торговли и манипулированию рынком».

Комментарий эксперта: отметим, что несмотря на вчерашнее снижение рисков от дефолта (контракты CDS) по проблемным странам, настроения в этих странах все равно остаются очень тревожными и, прежде всего, на юге Европы, в частности, Греции, где наблюдаются серьезные проблемы по макроэкономическим показателям.

	Индекс деловой активности в производственной сфере Китая вырос по итогам августа
	Индекс менеджеров закупок (PMI) в Китае подрос в августе до 50.9 пункта с 50.7 пункта в июле, свидетельствуют опубликованные в четверг данные China Federation of Logistics & Purchasing. В июне этот показатель составлял 50.9 пункта. До этого в течение нескольких месяцев индикатор постоянно снижался.

Участники рынка рассчитывали в среднем на уровень индекса в 51 пункт.

Опубликованные данные подтвердили тенденцию к некоторому замедлению деловой активности, которое является следствием ужесточения денежно-кредитной политики, однако развеяли опасения по поводу возможности "жесткой посадки" китайской экономики.

Комментарий эксперта: индекс уже не первый месяц показывает ухудшающуюся динамику, наблюдается также снижение и по некоторым другим индикаторам (хотя заметим, что не все доверяют китайской статистике). Однако индекс деловых настроений, на наш взгляд, имеет иммунитет от этих недоверий, поскольку здесь все-таки опрашиваются представители компаний на предмет того, что они думают о перспективах и экономики. Иными словами, это простой опросник, который вряд ли будет подтасовываться.

	Индекс деловой активности в производственной сфере Еврозоны снизился до 49 пунктов
	Активность в производственном секторе еврозоны в августе сократилась, что стало окончанием наблюдавшегося в течение двух лет роста и последним сигналом о том, что рост экономики 17 стран еврозоны выдыхается. Об этом свидетельствуют вышедшие в четверг данные Markit Economics.

Согласно представленным данным, окончательный индекс менеджеров по снабжению /PMI/ для производственной сферы Великобритании в августе упал до 49.0 против 50.4 в июле, опустившись ниже уровня 50, который разграничивает рост активности и ее снижения.

Это стало первым снижением активности с сентября 2009 года и ознаменовало собой пересмотр в сторону понижения с предварительного значения индекса в 49.7 пунктов.

Среди трех крупнейших экономик еврозоны производственная активность в Италии и Франции снизилась, достигнув самых низких уровней за два года после роста в июле. Снижение активности в Италии стало особенно резким. Индекс менеджеров по снабжению для производственной сферы Италии в августе составил 47.0 против 50.1 в июле.

Активность в Германии также замедлилась почти до двухлетнего минимума, но все же продолжила демонстрировать рост, в отличие от большинства других стран еврозоны. Индекс менеджеров по снабжению для производственной сферы Германии в июле составил 50.9 против 52.0. 

Комментарий эксперта: европейские фондовые площадки моментально отреагировали снижением на эти удручающие данные. Больше всего в моменте снижался немецкий фондовый индекс DAX - более чем на 1.4%. Разумеется, негатив распространился и на российские фондовые площадки, причем реакция была более серьезная, чем, например, рост при получении позитивных новостей.

	Снижение в августе индекса ISM Manufacturing оказалось меньше, чем ожидали эксперты
	В августе индекс производственной активности в США (ISM Manufacturing) упал до 50.6 пункта по сравнению с 50.9 пункта месяцем ранее, свидетельствуют данные Института управления поставками (ISM).

Аналитики прогнозировали уменьшение индекса до 48.5 пункта.

Превышение индикатором отметки в 50 пунктов означает активизацию деловой активности в производственной сфере. Падение индекса до 50 пунктов и ниже говорит о ее снижении.

В тоже время, компонента занятости индекса ISM-Manufacturing в августе снизилась до 51.8% против 53.5% в июле, продолжив колебаться выше пограничной отметки в 50%, отделяющей рост от спада.

Комментарий эксперта: отметим, что индекс не ушел ниже отметки в 50 пунктов, как это произошло в Европе, что говорит о том, что экономика США продолжает медленно расти. Индекс очень позитивно сказался на настроениях на всех мировых биржах.



	ВТБ получил рекордную прибыль
	Банк ВТБ получил во II квартале 2011 года чистую прибыль в размере 27.5 миллиарда рублей по сравнению с 9.8 миллиарда рублей за тот же период прошлого года. Таким образом, прибыль банка за первое полугодие составила рекордные 53.6 миллиарда рублей. Прибыль ВТБ превысила прогнозы аналитиков, которые ждали, что во втором квартале банк заработает 20.7 миллиарда рублей.

ВТБ получил в 2010 году рекордную прибыль в размере 54.8 миллиарда рублей, практически отыграв убыток предыдущего года за счет сокращения отчислений в резервы и роста доходов и кредитного портфеля, в том числе, благодаря консолидации с Транскредитбанком.

Госбанк начал 2011 год с рекордной прибыли в 26.1 миллиарда рублей за первый квартал, после чего повысил прогноз на весь год до 100 миллиардов рублей с 88 миллиардов рублей. Отчисления в резервы за первое полугодие 2011 года сократились до 17.3 миллиарда рублей с 27.2 миллиарда рублей в первой половине 2010 года. Доля просроченных кредитов (NPL) в портфеле банка на 30 июня 2011 года снизилась до 7.7% с 8.6% на конец 2010 года.

Комментарий эксперта: после публикации отчетности, реакция рынка была негативной, несмотря на то, что результаты банка оказались лучше ожиданий в части чистой прибыли, как за первое полугодие, так и за II квартал. Полагаем, что подобная реакция рынка была вызвана тем, что в отчете не была учтена сделка по покупке Банка Москвы. Поэтому инвесторы ждут отчета за III квартал, где она, видимо, уже  будет учтена, а также мы увидим потери ВТБ (если они были) в ходе августовского снижения.

	Герман Греф: окончательное решение о приватизации Сбербанка в сентябре-октябре примут в ближайшие недели
	Президент-председатель правления Сбербанка России Герман Греф сообщил вчера, что решение о приватизации части пакета акций Сбербанка в сентябре-октябре может быть принято в ближайшие недели.

Г. Греф сказал, что в настоящее время ситуация на рынках волатильная. Он подчеркнул, что Сбербанк всегда говорил о том, что сроки приватизации части его пакета акций будут зависеть от ситуации на рынке.

Сбербанк обладает одним из крупнейших портфелей ценных бумаг на рынке, напомнил Г. Греф, подчеркнув, что высокая волатильность "нам мешает - это очевидно".

В том случае, если на рынке будет рецессия, связанная с развитием ситуации в экономиках Европы и США, то это скажется на развитии всех финансовых институтов, считает Г. Греф.

Г. Греф назвал несколько ключевых факторов, создающих неопределенность: ситуация с европейскими долгами и евро, в макроэкономике США, перспективы охлаждения экономики Китая. Он считает, что в мировой экономике такое количество неопределенных факторов, что прогнозировать развитие ситуации - "все равно, что гадать на кофейной гуще". Вместе с тем Г. Греф считает, что повторения ситуации 2008 года ожидать не стоит.

Комментарий эксперта: отметим, что сейчас ряд инвестиционных домов пересматривают свои неплохие ранее прогнозы по Сбербанку и по российскому рынку вообще, к сожалению, в негативную сторону. Так, ING Bank понизил прогнозную стоимость акций Сбербанка РФ с $4.6 до $4.2 за штуку. Это вероятно связано с обвалом, наблюдавшимся в августе, и теперь до конца года российским фондовым индексам вернуться к апрельским максимумам будет затруднительно.


Команда экспертов ИФК «Солид»
	Королюк Михаил 
	Начальник отдела управления инвестициями и аналитической поддержки
	Боташев Ибрагим
	Главный аналитик

	Гришин Алексей
	Технический аналитик
	Бикчурина Эльза
	Старший аналитик

	Догодуй Олег
	Событийный аналитик
	Ахметов Артур
	Аналитик по макроэкономике


Обслуживание клиентов 





+7 (495) 228-70-10
	Парфенов Алексей
	доб. 1421, 1244
	Каутуш Владимир
	доб. 1475

	Селифонова Анастасия
	доб. 1471
	
	


Задайте вопрос нашим экспертам, и мы постараемся осветить волнующие Вас темы в следующих выпусках «Вашего Референта»
	ЗАО ИФК «Солид»                                       123007, Москва, Хорошевское шоссе, д. 32А                        Телефон: (495) 228-70-10
Факс: (495) 228-70-11
E-mail: solid@solid-ifc.ru
Лицензии: 
брокерской деятельности – № 077-06790-100000, выдана ФСФР России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 
дилерской деятельности – № 077-06793-010000, выдана ФСФР России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 
деятельности по управлению ценными бумагами – № 077-06795-001000, выдана ФСФР России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 
депозитарной деятельности – № 077-06807-000100, выдана ФСФР России 27 июня 2003 г. без ограничения срока действия.



	При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников:, Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal, Ведомости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других. 

Настоящий документ не может рассматриваться в качестве публичной оферты. Информация и мнения, представленные в данном отчете, подготовлены компанией ЗАО ИФК «Солид».   ЗАО  ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и достоверность представленной в настоящем документе информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. ЗАО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ЗАО  ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением  ЗАО ИФК «Солид», и не являются предложением о покупке или продаже ценных бумаг.   Без разрешения  ЗАО ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы данных. Материал подготовлен экспертами отдела управления инвестициями и аналитической поддержки ЗАО Инвестиционно-финансовой  компании «Солид».

© 2011  ЗАО ИФК «Солид». Все права защищены.


Нефть, WTI








Индекс ММВБ








DJ STOXX 600








S&P 500





Nikkei-225





Газпром,  недельные  бары




































































Газпром,  дневные  бары




































































Газпром,  60 мин.












































Газпром,  60 мин.
















































- 1 -

PAGE  
- 9 -

