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26.08.2011

ВАШ РЕФЕРЕНТ

26 августа 10:06
	Акции
	Валюты
	Металлы / Сырье

	S&P500
	1159.27
	-1.56%
	ЦБ: USD/RUB
	28.883
	-0.021
	Нефть WTI
	85.30
	0.16%

	DJ STOXX 
	227.07
	-1.18%
	ЦБ: EUR/RUB
	41.675
	0.013
	Нефть* TOCOM
	106.19
	-0.55%

	ММВБ
	1442.51
	-1.31%
	ЦБ: «корзина»
	34.639
	-0.006
	Золото
	1776
	0.12%

	Nikkei 225
	8758.12
	-0.16%
	EUR/USD*
	1.441
	0.004
	Никель
	21050
	1.10%

	SSE*
	2594.72
	-0.79%
	USD/JPY*
	77.280
	-0.150
	Медь
	8908
	0.85%


 *Данные на 9:00 мск

	Данные последних торгов:
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США
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Европа
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Япония

	[image: image11.png]


Россия
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	Обстановка перед открытием рынка в России носит умеренно позитивный характер

Вчера торги в США завершились снижением фондовых индексов, основные фондовые индексы Азии сегодня утром хотя и снижаются, тем не менее, торги идут на более позитивной волне в сравнении с итогами в Европе и США накануне. В связи с этим, мы ожидаем открытие торгов в России с попытки умеренного роста.
	Обзор мировых рынков, оценка вероятной динамики торгов на открытии 

 стр. 1

	Сегодня важных событий будет достаточно много. В 3:30 мск Статистическое бюро Японии опубликует данные по потребительской инфляции. В 12:30 мск Великобритания представит уточненные данные по ВВП за второй квартал. Рост экономики ожидается достаточно скромным. Также уточненые данные по ВВП выйдут и по США в 16:30 мск. В 17:55 мск Мичиганский институт обнародует окончатель-ные данные по настроениям потребителей за август. Наконец, в 18:00 мск - главное событие, ожидаемое рын-ками, которое может определить динамику рынка в бли-жайшие недели, а может и месяцы - выступление Б. Бернанке на экономическом форуме в Джексон Хоул.
	Драйверы рынка на день и актуальные идеи 

 стр. 3

	ГМК Норильский Никель: краткосрочная консолидация в рамках среднесрочного бокового движения
	Анализируем технично: ГМК Норильский Никель

стр. 4

	Длинная позиция: ГМК Норильский Никель. Покупка в зоне 6605 р., тейк-профит: зона 6870 р., стоп-лосс: 6440 р.

Короткая позиция: ВТБ. Продажа в зоне 0.0705 р., тейк-профит: зона 0.0675 р., стоп-лосс: 0.0721 р.
	Торговые идеи: 

ГМК Норильский Никель

ВТБ

стр. 5

	Berkshire Hathaway инвестирует $5 млрд. в Bank of America
Цены на золото установили рекорд по двухдневному падению

Morgan Stanley поднял рейтинг акций ММК до "покупать", но понизил оценку сектора на 17-39%

Продажа "Распадской" может не состояться в 2011 году
	Дайджест новостей за 24 часа
стр. 6


	АЗИЯ

В пятницу утром биржи в Азии и Океании демонстрируют отрицательную динамику на фоне спада на американских площадках и ожидания заявления главы ФРС Бена Бернанке. По итогам утренней сессии японский Nikkei 225 сократился на 0.16%, составив 8758.12 пункта. Гонконгский Hang Seng упал на 0.60% до 19710.07 пункта.
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	США

Вчера американские фондовые индексы снизились на фоне не очень хороших данных с рынка труда. Лидеры снижения - нефтегазовый сектор (-2.31%), страхование (-2.33%), туризм и развлечения (-2.54%). Среди банков лидерами роста были приобретаемые Уорреном Баффетом акции Bank of America (+9.36%), выросли также Citigroup Inc (+5.13%) и Wells Fargo (+1.47%). По итогам торгов индекс Dow Jones снизился на 1.51% до 11149.82 пункта, а индекс S&P 500 потерял 1.56%, закрывшись на уровне 1159.27 пунктов.
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	ЕВРОПА

В четверг, 25 августа, торги акциями в Европе открылись в плюсе в ожидании сегодняшнего выступления главы Федеральной резервной системы США Бена Бернанке. Позитивное влияние на настроения инвесторов оказали также и некоторые корпоративные новости. Ряд компаний отчитался по своим доходам, что оказало влияние на их результате в конце биржевого дня. Однако завершение торговой сессии омрачилось появившимися спекуляциями, что некоторые страны, в числе которых Бельгия, Франция, Испания и Италия, намерены продлить запрет на продажу ценных бумаг или товаров без покрытия. Это обрушило все индексы вниз. 
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	РОССИЯ

Вчера российский фондовый рынок снизился после трех дней роста. Лучше рынка выглядели Транснефть, Сбербанк и Акрон, хуже рынка - Магнит, Татнефть и Ростелеком. Все решилось под конец сессии, когда европейский и американский рынки резко развернулись вниз, а российский рынок последовал за ними. По итогам торгов индекс ММВБ упал на 1.31% - до 1442.51 пункта, а индекс РТС - на 1.07% до 1583.97 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Нефтяные фьючерсы в четверг закрылись с умеренным повышением, получив поддержку со стороны фьючерсов на бензин, которые выросли в цене на 3.1% на фоне опасений, что ураган “Айрин” может вызвать перебои с поставками бензина на Восточном побережье США. По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже котировки октябрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть выросли на 14 центов до $85.30 за баррель. Октябрьские фьючерсы на нефть марки Brent на ICE Futures по итогам торгов выросли в цене на 47 центов до $110.62 за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Япония: индекс потребительских цен

3:30 мск
	Согласно консенсус-прогнозу экономистов в июле ожидается нулевая динамика потребительских цен, после роста на 0.2% месяцем ранее. В то же время, сохранятся шансы снова увидеть дефляцию, к которой уже все привыкли.

	Великобритания: ВВП

12:30 мск
	По уточненным данным, ожидается рост экономики Великобритании на 0.7%, такой же, как и по предварительным, но есть риски пересмотра показателя с понижением, причиной может выступить достаточно резко выросший дефицит торгового баланса.

	США: ВВП

16:30 мск
	Ожидается, что ВВП США по уточненным данным может вырасти на 1.1%, что предполагает понижение по сравнению с предварительной оценкой (1.3%). Однако данные могут оказаться хуже ожиданий.

	США: настроения потребителей по данным Мичиганского университета

17:55 мск
	Предварительные данные вышли крайне плохие, что было связано с дебатами в Конгрессе США и повышением лимита госдолга. Сейчас ситуация, вероятно, исправится. Так, ожидается, что индекс пересмотрят с 54.9 до 56.3 пункта.

	США: выступление главы ФРС Б.Бернанке в Джексон Хоул

18:00 мск
	Все внимание рынков будет обращено на речь Бернанке. В августе 2010 года именно в Джексон Хоул председатель ФРС объявил о новой программе количественного смягчения (QE2). Станет ли и на этот раз Джексон Хоул площадкой для объявления о намерении запустить очередное QE, главный вопрос, который стоит перед рынками. Ожидания данного события больше положительные, чем отрицательные.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Цены на золото начали коррекцию

· Стоит ли сегодня ждать QE3
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	SNGS
	покупка
	Флаг
	60 мин
	<23
	24.3
	25.4
	23.7
	1.79
	

	ROSN
	покупка
	Уровень сопротивления
	60 мин
	<201
	206
	211
	202.9
	1.59
	

	GMKN
	покупка
	Флаг
	60 мин
	<6450
	6605
	6870
	6440
	1.57
	

	VTB
	продажа
	Канал
	60 мин
	>0.073
	0.0705
	0.0675
	0.0721
	1.96
	


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.

Анализируем технично: ГМК Норильский Никель

	Долгосрочно: коррекция к росту в канале


	С начала 2009 года бумага находится в устойчивом восходящем тренде (канале). С мая 2010 г. произошла сильная коррекция к нижней границе канала. Но продавить цену ниже поддержки 4500 р. не удалось. В октябре началась очередная волна роста, и бумага достигла верхней границы канала. В текущем году идет боковая торговля в пределах канала с поддержкой чуть ниже 7000 р. Окончательно канал и поддержку на 6700 р. пробивают в августе, и цена снижается до следующей поддержки на 6000 р. Пока идет попытка отскока от этого уровня. Первое сопротивление – бывшая поддержка на 6700 р.

	Среднесрочно: боковое движение


	Весь текущий год бумага торгуется в боковике с поддержкой в зоне около 6800 р. В апреле установили текущий максимум года. Коррекция от последнего локального максимума в районе 7600 р. привела цену к поддержке. Ее сходу пробили. Никакой консолидации вокруг поддержки не получилось, и цена снизилась еще ниже. Пока идет консолидация вокруг уровня 6500 р. В целом, не считая длинного бара вниз, консолидация пока выглядит как вымпел с высокой волатильностью. Именно широкий диапазон пока не позволяет сделать заключения о том, что это – фигура продолжения снижения.

	Краткосрочно: консолидация


	Бумага консолидируется после сильного краткосрочного снижения. Снизу четко работает поддержка на уровне 6250 р. (шип в зачет не идет, так как это была одна сделка в предторговый период). Сверху на прошлой неделе преобладала тенденция на понижение локальных максимумов. На этой неделе этот тренд пробили, и сейчас цена консолидируется под локальным сопротивлением. При его пробое возможен рост на 200 -300 р.  

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

Идея для длинной позиции: 

Бумага консолидируется с поддержкой на уровне 6250 р. На прошлой неделе преобладала тенденция понижения локальных максимумов, но в течение двух последних дней эту тенденцию сломали. Сейчас цена консолидируется под локальным сопротивлением в форме прямоугольного флага. Если это сопротивление прорвут вверх, то цена может вырасти к зоне 6800-6900 р. Мы не рекомендуем открывать позиции с открытия торгов.

Торговый план открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 6605 р.,

2. Тейк-профит:  зона 6870 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 6440 р. 

4. Сигнал действителен, пока цена находится выше уровня 6450 р. 

Идея для короткой позиции:

Бумага торгуется в широком боковом канале. Последняя волна роста от нижней границы приводит цену к верхней границе. На последних торгах цена сделала прокол границы, и почти сразу откатилась вниз, на локальную поддержку в районе 0.071 р.  Это получается некая консолидационная зона, из которой еще возможен прорыв вверх. Но, учитывая движение последних двух баров, при прорыве поддержки вниз, цена может снизиться к середине канала и ниже. Не рекомендуется открывать позицию с начала торгов.

План открытия короткой позиции:

1. Продажа в зоне 0.0705 р.,

2. Тейк-профит: зона 0.0675 р. и ниже. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 0.0721 р.

4. Сигнал отменяется, когда цена закрепляется выше уровня 0.073 р.

Дайджест новостей
	Berkshire Hathaway инвестирует $5 млрд. в Bank of America
	Инвесткомпания американского миллиардера Уоррена Баффета - Berkshire Hathaway Inc. - инвестирует $5 млрд. в Bank of America. Как сообщалось, Berkshire Hathaway достигла договоренности о приобретении 50 тыс. привилегированных акций Bank of America Corp. за $5 млрд.

"Bank of America - это сильная, с прекрасным руководством компания, поэтому я позвонил Брайану (главному исполнительному директору BofA Брайану Мойнихэну), - заявил глава Berkshire Hathaway У. Баффет. - Я впечатлен способностью этой компании генерировать прибыль и тем, что они агрессивно расправляются со своими проблемами. Bank of America сфокусирован на обслуживании своих клиентов, и делает это хорошо".

Berkshire приобретает кумулятивные привилегированные акции, на которые выплачиваются ежегодные дивиденды в 6%.

На этих известиях акции BofA подскочили на 27% - до $8.88.

С начала 2011 года акции BofA подешевели почти наполовину на опасениях инвесторов относительно потребностей банка в привлечении дополнительного капитала, для чего ему могла потребоваться допэмиссия.
Комментарий эксперта: отметим, что приобретение Баффета показало всему мировому сообществу, что в нынешней непростой ситуации крупнейший инвестор оказывает доверие BofA, тем самым несколько разряжая обстановку. Это не преминуло позитивно сказаться на все мировом банковском секторе и российском в т.ч.

	Цены на золото установили рекорд по двухдневному падению
	За два дня золото подешевело на $160, что стало рекордным обвалом за всю историю торгов драгоценным металлом. 

Правда, если измерять падение в процентах, то оно составило только 8.4%, что, тем не менее, входит в десятку крупнейших спадов в истории золота. 

Инвесторы продавали золото на фоне его сильной перекупленности: в период с 5 по 22 августа драгоценный металл вырос в цене на 16%, достигнув рекордной отметки в $1917 за унцию. 

Кроме того, на рынок оказали влияние и новости от CME, американской биржи, на которой торгуют фьючерсами на золото. Биржа объявила, что повышает сумму покрытия, необходимую для торговли золотом (маржинальные требования). 

Цены на золото растут уже десятилетие: средняя стоимость тройской унции в 2001 году составляла $271. Значительный скачок цен на драгоценный металл произошел во время финансового кризиса 2008 года, когда все больше инвесторов стали рассматривать золото как наиболее надежный способ сохранить свои сбережения.
Комментарий эксперта: в принципе, коррекция цен на золото ожидалась инвесторами, но регуляторы подлили масла в огонь, несколько охладив интерес участников рынка к этому драгоценному металлу. Напомним, что Шанхайская золотая биржа также предприняла определенные шаги в этом направлении, т.е. увеличила гарантийное обеспечение сделок на рынке золотых фьючерсов. Правда, там увеличение было небольшим (с 11% до 12%). Руководство биржи также неоднозначно предупредило участников рынка, что не позволит спекулировать фьючерсами на золото и если надо, предпримет дальнейшие шаги чтобы охладить пыл инвесторов.

	Morgan Stanley поднял рейтинг акций ММК до "покупать", но понизил оценку сектора на 17-39%
	Morgan Stanley понизил прогнозные цены акций и депозитарных расписок анализируемых компаний стального и угольного сектора РФ на 17-39%, включив в модель оценки этих эмитентов 30%-ную вероятность развития негативного для отрасли сценария на фоне замедления роста мировой экономики.

Между тем, как сообщается в обзоре инвесткомпании, для акций ОАО "Магнитогорский металлургический комбинат" (ММК) была повышена рекомендация с "держать" до "покупать".

Для акций ОАО "Новолипецкий металлургический комбинат" (НЛМК) и ОАО "Распадская", а также для глобальных депозитарных расписок (GDR) Evraz Group рекомендация "покупать" была подтверждена.

При этом НЛМК и Evraz Group по-прежнему являются фаворитами аналитиков среди бумаг стального сектора РФ. Однако НЛМК, как отмечают эксперты, имеет более прочные позиции, так как Evraz Group более чувствителен к изменениям цен на сталь и имеет высокую долговую нагрузку. Для акций ОАО "Северсталь" и ОАО "Трубная металлургическая компания" (ТМК) была оставлена рекомендация "держать".

Комментарий эксперта: Morgan Stanley также понизил целевую цену по Сбербанку до $3.90 с отметки в $4.30 на фоне заявлений правительства о том, что государство может отложить продажу своего пакета акций в размере 7.6% до более позднего времени из за неблагоприятной рыночной конъюнктуры. В то же время, какой смысл правительству России продавать акции по 78 руб., когда буквально пару месяцев назад они стоили больше 100 руб.

	Прибыль X5 Retail Group за II квартал выросла втрое
	Чистая прибыль X5 Retail Group во II квартале 2011г. выросла почти втрое, сообщила сегодня компания. Крупнейший ритейлер России, управляющий сетями «Перекресток», «Пятерочка» и «Остров», заработал в апреле-июне $73 млн. по международным стандартам финансовой отчетности (МСФО). При этом выручка гиганта увеличилась в 1.5 раза – до $4.02 млрд.

Впрочем, в рублевом выражении рост выручки был поскромнее – всего 41%, до 112.6 млрд. руб. Нарастить объемы удалось благодаря открытию новых магазинов, росту показателя LFL (like-for-like) продаж, а также приобретению сети «Копейка», отмечается в пресс-релизе.
Между тем, ребрендирование последней в «Пятерочку» идет полным ходом, к середине августа вывески сменили уже 500 магазинов сети. «Мы планируем завершить интеграцию до конца 2011г. и получить существенный синергетический эффект уже в 2012г.», – заявил главный исполнительный директор X5 Retail Group Андрей Гусев.
На 30 июня 2011г. под управлением компании находилось 2.7 тыс. магазинов в Москве, Санкт-Петербурге и других регионах европейской части России, на Урале и на Украине. Мультиформатная сеть компании включает 1606 магазинов «Пятерочка» формата «мягкий дискаунтер», 306 супермаркетов «Перекресток», 70 гипермаркетов, а также 54 магазина «у дома» и 647 приобретенных магазинов «Копейка».

Комментарий эксперта: отчетность не очень хорошая, и если суммировать отчетность двух ритэйлеров Х5 и Магнита, то можно сделать вывод о том, что розничные компании в настоящее время испытывают давление на рентабельность и прибыль и, вероятно, в ближайшее время будут не в фаворе у инвесторов. Акции Магнита потеряли вчера 9%, а расписки X5 Retail Group в Лондоне упали на 4%.

	Путин подписал распоряжение об унификации пошлин на нефтепродукты
	Премьер-министр Владимир Путин подписал постановление о переходе с 1 октября на новую схему расчета экспортной пошлины на нефтепродукты. 

«Постановление подписано, но у него пока нет номера. В постановлении речь идет только о нефтепродуктах — пошлина в размере 90% от нефтяной пошлины — на бензины и 66% — на все остальные», — сказал источник, близкий к правительственным кругам. 
Новая схема расчета экспортной пошлины на нефть, которую предполагается ввести одновременно с новой пошлиной на нефтепродукты, пока согласовывается. Ранее сообщалось, что в рамках новой схемы налогообложения нефтяной отрасли РФ власти пообещали снизить коэффициент в расчете пошлины на нефть с 0.65 до 0.60. 

Принципиальное решение о новых пошлинах принято давно. На совещании в Киришах 8 июля премьер Владимир Путин поручил Минэнерго, Минэкономразвития, Минфину и ФТС согласовать введение этого режима.
Комментарий эксперта: этот указ ожидали многие, но, тем не менее, это не 60-66 в том виде как планировалось. Поскольку первая цифра 60 - это цена отсечения при определении экспортной пошлины на нефть и это не подписано и обсуждается. Подписана только цифра 66, т.е. цена на темные и светлые нефтепродукты будет на уровне 66% от экспортной пошлины на нефть. В связи с тем, что Россия в основном производит темные нефтепродукты, а основным экспортным продуктом является мазут, это будет серьезным ударом по тем компаниям, которые делали ставку на зкспорт мазута, в частности Башнефть.

	Продажа "Распадской" может не состояться в 2011 году
	Сделка по продаже одной из крупнейших российских угольных компаний "Распадская" (RASP), на чьей одноименной шахте в мае прошлого года произошла крупная авария, может не состояться в 2011 году из-за расхождения в цене между продавцами и потенциальными покупателями, сообщил источник, знакомый с ходом переговоров.

"Высока вероятность, что сделка в этом году не состоится", - сказал собеседник. "Есть сильные расхождения по цене", - пояснил он.

Evraz Group, одним из совладельцев которой является миллиардер Роман Абрамович, и менеджмент "Распадской" на паритетной основе владеют 80-процентным пакетом компании через Corber Enterprises Ltd. 
В марте, когда пакет основных акционеров "Распадской" был выставлен на продажу, среди возможных покупателей назывались НЛМК (NLMK), "Северсталь" (CHMF) и "Мечел" (MTLR), однако они так и не решились на сделку, считая цену завышенной. В июле появились сообщения, что 80% "Распадской" может купить ВЭБ, но госкорпорация опровергла эту информацию.

Источник отметил, что в настоящий момент на актив претендуют металлургические компании, но не назвал конкретных претендентов. По его словам, покупкой "Распадской" интересовалась также китайская угольная компания, но впоследствии она отказались от сделки.
Комментарий эксперта: ничего хорошего из этих новостей для акций Распадской не следует, так как является свидетельством того, что Распадская слишком дорога и никто не хочет платить за нее такую цену. Между тем, аналитики Morgan Stanley понизили целевые цены акций Распадской с $9 до $7.5.
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