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24.08.2011

ВАШ РЕФЕРЕНТ

24 августа 10:08
	Акции
	Валюты
	Металлы / Сырье

	S&P500
	1162.35
	3.43%
	ЦБ: USD/RUB
	28.955
	-0.301
	Нефть WTI
	85.44
	1.57%

	DJ STOXX 
	226.63
	0.77%
	ЦБ: EUR/RUB
	41.660
	-0.363
	Нефть* TOCOM
	103.78
	-0.78%

	ММВБ
	1444.11
	0.01%
	ЦБ: «корзина»
	34.672
	-0.329
	Золото
	1845
	0.91%

	Nikkei 225
	8730.54
	-0.03%
	EUR/USD*
	1.441
	-0.001
	Никель
	20965
	-0.52%

	SSE*
	2558.32
	0.17%
	USD/JPY*
	76.680
	0.030
	Медь
	8859
	0.53%


 *Данные на 9:00 мск

	Данные последних торгов:




	Обстановка перед открытием рынка в России носит умеренно негативный характер

На фоне слабого закрытия американского рынка акций накануне, а также снижения фьючерсов на американские фондовые индикаторы сегодня утром порядка 0.8% и преобладания негатива в Азии, мы полагаем, что российский рынок акций откроет торги среды в отрицательной области.
	Обзор мировых рынков, оценка вероятной динамики торгов на открытии 

 стр. 1

	В среду свой отчет по настроениям в деловой среде Германии опубликует институт Ifo в 12:00 мск. Затем, в 13:00 мск, Евростат представит данные по заказам в европейской промышленности. В США в 16:30 мск будет опубликован отчет по заказам на товары длительного пользования, а завершится день традиционными данными от Министерства энергетики США по запасам нефти и нефтепродуктов в американских хранилищах в 18:30 мск.
	Драйверы рынка на день и актуальные идеи 

 стр. 3

	Сургутнефтегаз: краткосрочный боковой канал в рамках среднесрочного снижения
	Анализируем технично: Сургутнефтегаз

стр. 4

	Длинная позиция: Сургутнефтегаз. Покупка в зоне 24.3 р., тейк-профит: зона 25.4 р., стоп-лосс: 23.7 р.


	Торговые идеи: 

Сургутнефтегаз

стр. 5

	Директор Goldman Sachs Ллойд Бланкфейн нанял именитого юриста.

Президент S&P ушел в отставку: рейтинг стоил должности.
Германия: выступление А. Меркель.

Германия, индекс ZEW в августе минус 37.6 пунктов.

Продажи новых домов в США в июле сократились на 0.7%.
	Дайджест новостей за 24 часа
стр. 6


	АЗИЯ

Сегодня азиатско-тихоокеанская торговая сессия проходит с отрицательной динамикой всех фондовых индексов на фоне понижения рейтинговым агенством Moody's суверенного рейтинга Японии на одну ступень до уровня Aa3. В Гонконге под давлением находится финансовый сектор после плохой отчетности китайской страховой компании, в Австралии финансовый сектор также находится в лидерах продаж. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 снизился на 0.03% до уровня 8730.54 пункта, гонкогский Hang Seng потерял 0.81% до отметки 19714.52 пункта, а вот австралийский ASX200 прибавил 0.23% до 4183.15 пункта.
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США

Во вторник, 23 августа, американские фондовые индексы продемонстрировали солидный рост по причине того, что вышедшие хуже ожиданий экономические данные усилили надежду участников рынка на то, что ФРС предпримет новые шаги по стимулированию экономики, намеки на что могут быть озвучены в Джексон Хоул в конце недели. Лидеры роста - нефтегазовый (+4.63%) и технологический (+4.02%) сектора, а также строительство и производство строительных материалов (+3.93%). По итогам сессии индекс Dow Jones вырос на 2.97% до отметки 11176.76 пункта, а индекс широкого рынка S&P 500 прибавил 3.42% до 1162.35 пунктов.
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	ЕВРОПА

Вчера торги акциями в Европе завершились в основном на положительной территории на фоне удачного размещения Испанией 3-х и 6-месячных казначейских векселей почти на 3 млрд. евро, при снижении доходности по сравнению с предыдущим аукционом. С другой стороны, негативные макроданные по Германии и еврозоне сильного влияния на рынок не оказали. По итогам сессии французский индекс CAC 40 вырос на 1.08% и составил 3084.37 пункта, германский DAX - на 1.07% до 5532.38 пункта, британский FTSE 100 - на 0.67% до 5129.42 пункта. 
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	РОССИЯ

Вчера российский рынок акций завершил сессию в символическом плюсе на благоприятном внешнем фоне. В лидерах роста оказались, в частности, обыкновенные акции ОГК-5 (+4.22%), Уралкалия (+3.18%), ЛУКОЙЛ (+2.82%), Полиметалла (+2.55%). Упали обыкновенные акции ТМК (-3.93%) и Норникеля (-2.01%). По итогам торгов индекс ММВБ повысился на 0.01% по сравнению с закрытием предыдущего торгового дня и составил 1444.11 пункта. Индекс РТС повысился 0.03% и составил 1578.91 пункта. По текущей вялой динамике котировок можно судить об ожиданиях рынка относительно выступления главы ФРС США на конференции в пятницу.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Цены на нефть на мировых рынках во вторник, 23 августа, повысились на фоне ожидания инвесторами заявления ФРС США о дальнейших мерах стимулирования экономики страны. Цена октябрьских фьючерсов на североморскую нефтяную смесь марки Brent Crude Oil на лондонской бирже IСE по итогам торгов повысилась на $0.95 до $109.31 за баррель. На нью-йоркской бирже NYMEХ стоимость сентябрьских фьючерсов на американскую легкую нефть марки Light Sweet Crude Oil выросла на $1.02 до $85.44 за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Германия: индекс настроений Ifo

12:00 мск
	В свете долгового кризиса в зоне евро есть риски резкого ухудшения ситуации. Так, в августе ожидается снижение индекса настроений со 112.9 до 111.3 пункта.

	Еврозона: заказы в промышленности

13:00 мск
	По консенсус-прогнозам экономистов в июне прогнозируется снижение темпов роста объема новых заказов. Так, ожидается их рост на 0.6%, после роста на 3.6% в мае. Общая ситуация в промышленности продолжает ухудшаться и, вероятно, мы увидим также и снижение промышленного производства.

	США: заказы на товары длительного пользования

16:30 мск
	Восстановление автосектора вполне может поддержать заказы, но только временно. Так, в июле ожидается рост на 2.1% после снижения на 2.1% месяцем ранее.

	США: данные по запасам сырой нефти и нефтепродуктов

18:30 мск
	Согласно средним прогнозам, за неделю, окончившуюся 19 августа, данные могут показать прирост запасов нефти на 0.7 млн. баррелей (после роста на 4.2 млн. баррелей неделей ранее). Запасы дистиллянтного топлива обещают показать прирост на 0.5 млн.баррелей, а вот запасы бензина предположительно упадут на 1.0 млн.баррелей.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Застой на рынке жилья США

· Корреляция между фондовым рынком и повышенной рождаемостью
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Анализируем технично: Сургутнефтегаз

	Долгосрочно: боковое движение  


	С января 2009 г. до весны 2011 г. бумага находилась в восходящем тренде. С осени 2009 года, характер торгов начал плавно переходить в широкий боковик. Долгосрочный уровень в 30 р. в прошлом году удалось преодолеть. Но закрепиться над уровнем сходу не получилось, и цена колебалась вокруг этого уровня. В начале этого года консолидацию прорвали вверх, и цена дошла до наклонной линии сопротивления. Последующая коррекция пробивает линию тренда, и цена почти доходит  до зоны поддержки 24-25 р. Сильного отскока не получается и цена пробивает поддержку на 25 р., останавливаясь на наклонной линии поддержки.

	Среднесрочно: снижение

	В начале текущего года был сформирован максимум этого года. От него пошла коррекция, которая позже сформировала понижательное движение. Важные локальные минимумы снижаются. Летняя пауза в снижении была оформлена в слаборастущем восходящем канале. Его пробили вниз и после шипа на дне около 20 р. удалось немного притормозить падение. Со второй декады августа идет волатильная консолидация после отскока от 20 р. вокруг уровня 23 р. По форме это может быть и треугольник - вымпел с функционалом на продолжение снижения. Или же двойное дно на 22 р.

	Краткосрочно: боковой канал

	Снижение, начавшееся в начале августа, закончилось шипом на уровне 20.5 р. Последующий отскок перешел в боковой канал. Больше времени цена проводит в верхней части канала. Небольшая коррекция от верхней границы на последних торгах не получила продолжения – последний бар перекрывает половину коррекции, что довольно позитивно, если рассматривать вариант пробоя канала вверх в ближайшие дни. Работа от верхней границы вниз пока имеет небольшие шансы на положительный результат.
 Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

Идея для длинной позиции:

Бумага сильно упала в начале августа и нашла поддержку в районе 22 р. (с предварительным проколом этого уровня). Отскок от этой поддержки дошел до 24 р. После чего цена стала торговаться в боковом канале. Последнее снижение от верхней границы дошло до нижней границы канала. Канал удержали. Отскок от нижней границы подводит цену к 24 р. – уровень сопротивления и верхняя граница канала. Идет небольшая коррекция в форме понижающегося флага. Если флаг и верхнюю границу прорвут вверх, то цена может вырасти в зону 25-26 р. Не рекомендуется открывать позицию с начала торгов.
План открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 24.3 р.,

2. Тейк-профит: зона 25.4 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 23.7 р.

4. Сигнал действителен, пока цена находится выше уровня 23 р.

Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	URKA
	покупка
	Треугольник
	60 мин
	<255
	262
	272
	256.5
	1.78
	

	SNGS
	покупка
	Флаг
	60 мин
	<23
	24.3
	25.4
	23.7
	1.79
	


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.

Дайджест новостей
	Директор Goldman Sachs Ллойд Бланкфейн нанял именитого юриста
	Глава одной из самых известных американских финорганизаций — инвестбанка Goldman Sachs — Ллойд Бланкфейн нанял высококвалифицированного юриста Рида Вайнгартена.
Адвокат Рид Вайнгартен знаменит участием в громких делах по корпоративным правонарушениям. Вайнгартен специализируется на делах, связанных с коррупцией, взятками, мошенничеством в банках, при государственных закупках, а также в сферах здравоохранения и налогообложения.
На данную новость моментально отреагировали инвесторы — после сообщения информагентства, акции крупнейшего в США инвестбанка упали на 4.7% до минимальной с марта 2009 года цены.
Власти США подозревают Goldman Sachs в умышленном сокрытии информации о своих продуктах, что в итоге стало одной из причин, способствовавших развитию кризиса 2008 года.
Решение нанять столь известного адвоката говорит о том, что Бланкфейн крайне серьезно относится к расследованию, а также о том, что Goldman Sachs и его менеджеры могут быть связаны с уголовными правонарушениями.
В апреле текущего года постоянный подкомитет сената по расследованиям (PSI) обнародовал отчет, в котором подверг инвестбанк резкой критике за умышленное сокрытие информации. Тогда же министерство юстиции приступило к расследованию. 
В июне нью-йоркская прокуратура потребовала от Goldman раскрыть информацию о деятельности компании в период, предшествующий финансовому кризису 2008 года. Сделками банка на рынке деривативов в 2006-2007 годах уже заинтересовались несколько госструктур, в том числе и Комиссия по ценным бумагам и биржам (SEC).
Ранее сообщалось, что Goldman Sachs обвиняли в сокрытии информации при продаже производного финансового инструмента Abacus, обеспеченного пулом ипотечных бумаг категории subprime. Инвесторы полагали, что ценные бумаги под этот инструмент отбирала независимая компания, однако в этом самым непосредственным образом был задействован хедж-фонд Paulson & Co., который, как оказалось, ставил на понижение стоимости дериватива. Goldman Sachs умолчал об участии Paulson & Co. в отборе облигаций.
Goldman Sachs (NYSE: GS) - один из крупнейших в мире коммерческих банков (до сентября 2008 года — инвестиционный банк, в кругу финансистов известен как «The Firm». Банк был основан в 1869 году, штаб-квартира находится в Нью-Йорке, в Нижнем Манхэттене.
Комментарий эксперта: стоимость страховки от дефолта (контракты CDS) Goldman Sachs взлетели вчера до 273 базисных пунктов, что больше чем у некоторых проблемных европейских стран. CDS Bank of America – до 390 пунктов, что также крайне высокий уровень, т.е. на таком уровне находятся, к примеру, сопоставимые контракты по Италии, Испании, о дефолте которых мы говорим в последнее время. Citigroup – до 250 пунктов. Практически все финансовые компании находятся в последние дни под давлением, их контракты CDS стремительно растут, что создает серьезное давление в финансовой системе и может привести к очередному раунду нестабильности.

	Президент S&P ушел в отставку: рейтинг стоил должности
	Президент рейтингового агентства Standard & Poor's (S&P) уходит в отставку. В начале августа S&P пошло на беспрецедентный шаг и впервые в истории понизило кредитный рейтинг США с отметки "ААА" до уровня "АА+". 
Представитель компании McGraw-Hill Co., которая владеет S&P, заявил в понедельник вечером, что Дивен Шарма покинет пост главы агентства, а его место займет бывший топ-менеджер Citibank Дуглас Петерсон.

55-летний Шарма "готов для новых задач" после активного участия в разделении S&P на два отдельных бизнеса – рейтинговое и аналитическое, говорится в пресс-релизе McGraw-Hill.

В документе также отмечается, что 53-летний Петерсон возглавит S&P 12 сентября, а Шарма останется советником в материнской компании.

Между тем, в пресс-релизе McGraw-Hill ни слова не говорится о сенсационном понижении рейтинга США 5 августа, в результате которого индексы финансовых рынков резко обрушились, а президент Барак Обама обвинил S&P в неправильной аналитической оценке рейтинга самой большой экономики в мире.

После понижения S&P, другие крупные международные рейтинговые агентства подтвердили рейтинг США на уровне "ААА".

McGraw-Hill также не упоминает о начавшемся расследовании деятельности S&P со стороны министерства юстиции США. Американские власти подозревают агентство в искусственном завышении рейтинга некоторых "ненадежных" облигаций по ипотеке в 2008 году, которое, по их мнению, могло привести к финансовому кризису.

Шарма пришел в S&P в 2006 году и на следующий год возглавил агентство. До этого он работал в течение пяти лет вице-президентом и стратегом в McGraw-Hill.
Комментарий эксперта: на наш взгляд, совершенно очевидно, что это не уход по собственному желанию, а в таких условиях инвесторы вряд ли станут соглашаться на риск по любым ценам, т.е. новость негативна для рынка.

	Германия: выступление А. Меркель
	Канцлер Германии Ангела Меркель во вторник выступила против идеи получения Финляндией особого обеспечения по новому пакету помощи Греции. Об этом заявил парламентарий из ее правящего Христианско-демократического союза /ХДС/.

"Какая-то отдельная страна не может получить дополнительное обеспечение", - сказала Меркель членам ХДС, заседающим в парламенте, на встрече, посвященной европейской политике.

Заявление Меркель контрастирует с более ранним высказыванием министра труда Германии Урсулы фон дер Лейен, которая сказала, что новая помощь от фонда помощи еврозоны должна иметь обеспечение. Для правительства Германии важно, чтобы предоставление помощи была связано с жесткими мерами строгой экономии. Об этом ранее во вторник заявил представитель правительства.
Комментарий эксперта: отметим, что финскую инициативу еще должна одобрить Еврокомиссия и пока страны находятся в ожидании. Полагаем, что такой механизм не одобрят, поскольку требование о предоставление залога одной стране (Финляндии) нарушает принцип функционирования EFSF (принцип равноправия всех поручителей). Получается, что Греция получив средства, будет вынуждена сразу же вернуть их обратно.

	Германия, индекс ZEW в августе минус 37.6
	Экономические ожидания в Германии в августе упали гораздо сильнее, чем прогнозировалось. Об этом во вторник сообщил Центр европейских экономических исследований /ZEW/.

Согласно представленным данным, внимательно отслеживаемый индекс экономических ожиданий в августе упал до -37.6 пункта против -15.1 пункта в июле. Показатель за июль не пересматривался. Экономисты ожидали, что индекс упадет до -26.0 пункта.

Индекс текущих условий в июле резко упал до 53.5 пункта против 90.6 пункта в июле. Экономисты прогнозировали, что он составит 87.5 пункта.
Комментарий эксперта: добавим, что по еврозоне значение индекса составило вообще - 40пп. Данные разочаровали инвесторов, компенсировав неплохие данные PMI в промышленности по Германии. Поведение индекса экономических ожиданий в Германии сильно напоминает динамику 2006-2008 годов.

	Продажи новых домов в США в июле сократились на 0.7%
	Как сообщило во вторник Министерство торговли США, продажи на первичном рынке жилья в июле упали на 0.7% по сравнению с предыдущим месяцем и с учетом коррекции на сезонные колебания составили 298 000 домов год.
Продажи за июнь были пересмотрены до падения на 2.9% до 300 000 домов год, тогда как ранее сообщалось о снижении на 1.0% до 312 000 домов год. В мае продажи также падали.

Экономисты ожидали, что продажи в июле понизятся на 0.6% и составят 310 000 домов год.

Продажи далеки от здоровых показателей, которыми считаются продажи на уровне около 750 000 домов год.

Некоторые потребители откладывают покупку жилья из-за плохой ситуации на рынке труда или потому, что они не уверены в направлении ценовой динамики.

Согласно отчету, срединная цена нового дома в июле составила 222 000 долларов. Это выше, чем годом ранее, но ниже, чем в предыдущем месяце.

Многие из тех, кто совершает покупки, сделали выбор в пользу жилья на вторичном рынке из-за более низких цен. Большое количество таких домов было отчуждено, но не было выставлено на продажу. Когда это произойдет, строительные компании столкнутся с еще более жесткой конкуренцией.
Продажи нового жилья сейчас составляют около четверти от пикового уровня, достигнутого прежде, чем «пузырь» на рынке жилья начал понижать цены примерно пять лет назад. Поскольку строительные компании теряют деньги и становятся все более пессимистичными, запасы новых домов на рынке упали. 
Количество новых домов, выставленных на продажу в конце июля, снизилось на 0.6% по сравнению с предыдущим месяцем до рекордного уровня в 165 000 домов.
Комментарий эксперта: отметим, что продажи достигли минимальных значений за пять месяцев. Данные лишний раз подтверждают идею о том, что рост деловой активности в Америке сейчас замедляется, а рынок недвижимости в целом находится в плачевном состоянии с середины 2010 года.
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