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12.08.2011

ВАШ РЕФЕРЕНТ

12 августа 10:01
	Акции
	Валюты
	Металлы / Сырье

	S&P500
	1172.64
	4.63%
	ЦБ: USD/RUB
	29.417
	0.111
	Нефть WTI
	85.72
	3.41%

	DJ STOXX 
	230.57
	3.16%
	ЦБ: EUR/RUB
	41.908
	-0.121
	Нефть* TOCOM
	100.15
	0.14%

	ММВБ
	1438.91
	0.52%
	ЦБ: «корзина»
	35.038
	0.006
	Золото
	1762
	-0.14%

	Nikkei 225
	8951.45
	-0.34%
	EUR/USD*
	1.419
	-0.002
	Никель
	21225
	-3.76%

	SSE*
	2595.04
	0.52%
	USD/JPY*
	76.760
	0.040
	Медь
	8802
	-0.58%


 *Данные на 9:00 мск

	Данные последних торгов:
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США
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Европа
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Япония
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Россия
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Нефть



	Обстановка перед открытием рынка в России носит умеренно позитивный характер

Вчера впервые за последние восемь дней индекс ММВБ закрыл торги на положительной территории. Сегодня утром на биржах в Азии оптимизм преобладает, а цены на нефть относительно стабильны. С учетом того, что американский фондовый рынок завершил четверг в уверенном плюсе, мы полагаем, что российские площадки, скорее всего, откроются с небольшим повышением относительно вчерашнего закрытия.
	Обзор мировых рынков, оценка вероятной динамики торгов на открытии 

 стр. 1

	В пятницу, также как и вчера, выйдет немного экономиче-ских данных. В 8:30 мск Япония представит уточненный отчет по динамике промышленного производства, анало-гичные данные в 13:00 мск опубликует Евростат. Закры-вать неделю будут отчеты по розничным продажам в США, а также потребительскому доверию от университета Мичиган в 16:30 мск и 17:55 мск соответственно.
	Драйверы рынка на день и актуальные идеи 

 стр. 3

	ВТБ: краткосрочный падающий тренд в рамках среднесрочного снижения в канале
	Анализируем технично: ВТБ
стр. 4

	Длинная позиция: ВТБ. Покупка в зоне 0.0705 р., тейк-профит: зона 0.0759 р., стоп-лосс: 0.0679 р.

Длинная позиция: Татнефть. Покупка в зоне 158 р., тейк-профит: зона 168 р., стоп-лосс: 153.8 р.
	Торговые идеи: 
ВТБ

Татнефть
стр. 5

	ЕЦБ продолжает скупать облигации Испании и Италии

ESMA: четыре государства ЕС ограничивают короткие продажи

Число заявок на пособие по безработице в США упало на 7 тыс.

Дефицит внешней торговли США в июне неожиданно вырос

После подъема до очередного рекорда цена на золото снижается
	Дайджест новостей за 24 часа
стр. 6


	АЗИЯ

Сегодня на биржах в Азии и Океании в основном преобладают покупки на фоне резкого роста на американском рынке на позитивных данных по занятости в США. В Токио Dai-ichi Life Insurance выросла 4.9% после того, как компания сообщила о хорошей прибыли за первый квартал. Canon вырос на 4.4% после сообщения компании о выкупе с рынка 1.2% своих акции на сумму около 50 млрд. иен. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 снизился на 0.45% до уровня 8941.07 пункта, гонкогский Hang Seng вырос 1.11% до отметки 19812.02 пункта, а австралийский ASX 200 прибавил 1.07% до отметки 4185.00 пункта.
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США

В четверг американский рынок акций вырос, полностью отыграв падение предыдущего дня. Росли все сектора без исключения и вообще было мало акций, которые бы снижались. В лидерах финансовый сек-тор, перепроданный накануне, а также нефтегазовый и сектор металлургии. Акции американских компаний выросли благодаря макроэкономической статистике, которая несколько сняла напряжение на рынках. По итогам торгов индекс Dow Jones набрал 3.79% и оказался на уровне 11126.05, а индекс широкого рынка S&P 500 поднялся на 4.63% до 1172.56.
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	ЕВРОПА

Вчера акции в Европе значительно выросли на фоне наблюдаемого ралли на американских биржевых площадках. Акции одного из крунейших французских банков Societe Generale подорожали на 2.93%, после падения на 15% днем ранее. Котировки крупнейшего итальян-ского банка UniCredit повысились на 3.4%, ведущего провайдера роз-ничных банковских услуг Intesa Sanpaolo - на 6.7%. По итогам торгов британский индекс FTSE 100 вырос на 3.11% - до 5162.83 пункта, французский CAC 40 поднялся на 2.89% и закрылся на отметке 3089.66 пункта, немецкий DAX вырос на 3.28% - до 5797.66 пункта.
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	РОССИЯ

Вчера российский рынок акций закрылся в плюсе, однако в течение дня просадка была весьма существенной - акции отдельных компаний па-дали на 5-10%. Перелом в пользу быков произошел в 16:30 мск, когда вышла статистика из Штатов, оказавшаяся лучше ожиданий. В лидерах дня значились бумаги Газпрома, Новатэка, Татнефти и Полиметалла. Аутсайдеры: Ростелеком, Магнит и ФСК ЕЭС. По итогам торгов индекс РТС повысился на 0.47% по сравнению с закрытием предыдущего тор-гового дня и составил 1544.83 пункта, а индекс ММВБ прибавил 0.52%, закрывшись на отметке 1438.91 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Вчера цены на нефть подорожали на позитивной статистике с рынка труда США, косвенно доказывающей, что экономика все же растет, хотя и умеренными темпами. В Лондоне цены на нефть марки Brent по итогам торгов выросла на 1.34 доллара, или 1.3%, до 108.02 доллара за баррель. Цена сентябрьских фьючерсов на американскую легкую нефть марки WTI на электронных торгах в Нью-Йорке повысилась на 2.83 доллара, или 3.4%, до 85.72 доллара за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Япония: промышленное производство

8:30 мск
	В июне ожидается рост показателя на 3.9% также как и месяцем ранее. Сюрпризов тут быть не должно, промышленность восстанавливается.

	Еврозона: промышленное производство

13:00 мск
	В июне ожидается рост объемов промышленного производства на 4.2% по сравнению с 4.0% в июне прошлого года. Однако после негативных данных из Германии и Италии есть риски снижения показателя.

	США: розничные продажи

16:30 мск
	В июле ожидается рост продаж на 0.6% после роста на 0.1% в июне. В годовом исчислении вероятна нулевая динамика показателя, такая же она была и в июле прошлого года.

	США: индекс потребительского доверия в США от университета Мичигана

17:55 мск
	Потребительские настроения могут разочаровать, а ухудшение экономической ситуации только усиливает негативные настроения. Так, прогнозируется, что индекс в августе снизится с 63.7 до 62.0 пунктов.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Темпы роста ВВП России замедляются

· Взаимосвязь цен на нефть и курса доллара
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	VTB
	покупка
	Шип
	60 мин
	<0.066
	0.0705
	0.0759
	0.0679
	2.00
	

	TATN
	покупка
	Шип
	60 мин
	<150
	158
	168
	153.8
	2.32
	


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.

Анализируем технично: ВТБ

	Долгосрочно: снижение в канале

	С января 2009 г. бумага росла в канале. Максимальный уровень канала был показан в начале текущего  года. Довольно быстро удалось прорвать канал вниз. Далее цена уже стала снижаться в другом канале. Три месяца, май – июль, шла торговля в боковике внутри канала, вокруг уровня 0.085 р. Последние два бара резко прорывают этот боковик, и цена подходит к узлу поддержки – пересечение уровня поддержки на 0.065 р. и нижней границе канала. Касание узла было. Он удержался, и цена пока отскочила внутри бара. Возможно, будет консолидация на этих уровнях с попыткой отскока к 0.08 р.

	Среднесрочно: снижение в канале

	Бумага снижается в канале, начиная с начала текущего года. В конце июля трехмесячный внутренний боковой канал формально пробил среднесрочный канал, но показать растущие локальные максимумы быки не смогли. В августе цена пробивает боковой канал вниз, и цена снижается к нижней границе падающего канала. На последних торгах был прокол этой границы. Тело всего бара – небольшое. То есть, быки выкупили этот прокол. Очень вероятно, что быки зацепятся за эту зону, и попытаются сделать отскок. Цель по отскоку – 8 копеек. Боковик, как в начале лета - маловероятен, т.к. волатильность возросла.

	Краткосрочно: падающий тренд

	Падающий тренд начался в начале августа. Заметно, что три раза быки рисуют разворотный шип. Два раза он не приводил к развороту, а только к хорошему отскоку. Причем, второй отскок был уже больше, чем первый – 4% и 6% от примерной точки покупки. Т.е., желание сделать разворот только усиливается. С учетом того, что последний шип находится на долгосрочной поддержке, шансы на отскок достаточно велики. 
Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

Идея для длинной позиции: 

За время существования краткосрочного падающего тренда с начала августа, цена отрабатывает шип уже в третий раз. Правда, в последнем вариант он больше похож на «пинцет», но разворотного функционала он от этого не меняет. Цена уже отпадала более чем на 20%, так что, отработать разворотный вариант вполне можно. Цель ставим в зоне около 0.075 р. По графической аналогии с предыдущим отскоком. Мы не рекомендуем открывать позиции в начале торгов.

Торговый план открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 0.0705 р.,

2. Тейк-профит:  зона 0.0759 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 0.0679 р. 

4. Сигнал действителен пока цена находится выше уровня 0.066 р.

Идея для длинной позиции: 
Бумага снизилась от последнего локального максимума в июле на 25%. Торможение снижения уже началось три дня назад. Цена больше торгуется в боковике на дне. Ниже уровня 150 р. есть только два шипа. На последних торгах прослеживается локальное сопротивление на уровне 157 р. С учетом того, линии тренда пробиты и снижение притормозилось, шип на последних торгах может дать толчок к отскоку. Не рекомендуется открывать позицию с начала торгов.
План открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 158 р.,

2. Тейк-профит: зона 168 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 153.8 р.

4. Сигнал отменяется, когда цена находится выше уровня 150 р.

Дайджест новостей
	ЕЦБ продолжает скупать облигации Испании и Италии
	Европейский Центробанк вчера покупал на вторичном рынке гособлигации Испании и Италии. "Они с утра покупают итальянские и испанские бумаги, но в небольших количествах", — сказал один из трейдеров, базирующихся в Лондоне.

По состоянию на 12:00 мск рыночная доходность 10-летних гособлигаций Италии снизилась на 4 базисных пункта — до 5.06%, испанских — на 3 базисных пункта — до 5.00%.

7 августа 2011 года ЕЦБ объявил о возобновлении покупок государственных ценных бумаг на вторичном рынке еврозоны. Покупки были приостановлены в марте. С начала текущей недели, по данным участников рынка, ЕЦБ приобретает госбумаги Италии и Испании, доходность которых ранее в этом месяце достигала рекордных значений — выше 6%.

Во вторник глава ЕЦБ Жан-Клод Трише подтвердил, что банк "присутствует на вторичном рынке госбумаг". Как долго будут продолжаться интервенции, глава ЕЦБ не указал. Между тем, в прошлом месяце лидеры Евросоюза договорились, что функция поддержки долгового рынка должна быть передана Европейскому фонду финансовой стабильности (EFSF). Решения лидеров ЕС должны быть одобрены национальными парламентами, этот процесс завершится не раньше октября нынешнего года.
Комментарий эксперта: между тем инвесторы выходят из облигаций не потому, что риски растут, а по причине того, что они продают эти защитные активы и уходят в акции и другие рисковые активы. Вчера упали доходности только гособлигаций Италии и Испании, из-за их покупок со стороны ЕЦБ, доходности же практически всех остальных стран выросли.

	ESMA: четыре государства ЕС ограничивают короткие продажи
	Европейский орган по надзору за рынком ценных бумаг (ESMA) объявил, что Франция, Италия, Испания и Бельгия ограничивают короткие продажи на своих биржах на фоне неустойчивости рынка.

Как отмечается в заявлении ESMA, эти страны "сегодня объявили или в ближайшее время объявят о новых запретах на короткие продажи или по коротким позициям".

Комментарий эксперта: конечно же, эта мера связана с чрезвычайной ситуацией на фондовых рынках. Заметим, что вчера информация о возможном ограничении коротких продаж сразу привела к росту биржевых индексов.

	Число заявок на пособие по безработице в США упало на 7 тыс.
	На прошлой неделе число американцев, впервые обратившихся за пособием по безработице, сократилось на 7 тыс. На 5 августа их число составило 395 тыс., говорится в отчете Минтруда США.

Неделей ранее, согласно пересмотренным данным, количество обращений составляло 402 тыс., а не 400 тыс., как сообщалось прежде. Эксперты  ожидали увеличения числа заявок за неделю, завершившуюся 6 августа, на 5 тыс. с ранее объявленного уровня предыдущей недели - до 405 тыс.
Комментарий эксперта: заявки упали до минимальных отметок с апреля текущего года и появилась надежда, что рынок труда еще держится, а экономика не свалится в рецессию. Если посмотреть статистику за прошлые годы, то можно сказать что рынок труда уверенно восстанавливается, когда число заявок составляет порядка 300 тыс. или ниже.

	Дефицит внешней торговли США в июне неожиданно вырос
	Согласно данным, представленным в четверг Министерством торговли США, дефицит внешней торговли товарами и услугами в июне вырос на 4.4% и составил 53.07 млрд. долларов против 50.83 млрд. долларов в мае. Ранее сообщалось о том, что в мае дефицит составил 50.23 млрд. долларов.
Экономисты ожидали, что дефицит сократится до 48.0 млрд. долларов.

Увеличение дефицита внешней торговли до самого высокого уровня с октября 2008 года указывает на замедление спроса вследствие того, что все больше потребителей и компаний занимают выжидательную позицию в условиях шаткого положения дел в экономике. Экспорт США в июне сократился на 2.3% до 170.86 млрд. долларов, а импорт — на 0.8% до 223.92 млрд. долларов.

Импорт нефти вырос до уровней, не наблюдавшихся с последнего скачка цен на нефть в 2008 году, хотя фьючерсы на нефть на NYMEX резко опустились с почти 3-летних максимумов, достигнутых в мае на уровне примерно 115 долларов за баррель.
Несмотря на то, что средняя цена импортируемой сырой нефти в июне снизилась впервые за девять месяцев, до 106.00 долларов за баррель с 108.70 долларов за баррель, увеличение объемов импорта привело к повышению стоимости импортируемой нефти. Стоимостные объемы импорта сырой нефти выросли до 31.45 млрд. долларов, самого высокого уровня с августа 2008 года, против 29.92 млрд. долларов месяцем ранее. Объемы импортируемой нефти достигли 296.67 млн. баррелей против 275.25 млн. баррелей в мае.
Дефицит торговли с Китаем в июне вырос на 6.8% до 26.66 млрд. долларов — самого высокого уровня с сентября прошлого года. Экспорт в Китай, который является вторым по величине торговым партнером США, снизился на 1.1% до 7.73 млрд. долларов, тогда как импорт вырос на 4.9% до 34.39 млрд. долларов.
Комментарий эксперта: в последующие месяцы падение цен на нефть должно откорректировать импорт в сторону понижения, но июньские данные говорят о том, что вклад внешней торговли в ВВП могут пересмотреть в негативную сторону.

	После подъема до очередного рекорда цена на золото снижается
	Драгметалл с немедленной поставкой подешевел в ходе торгов на 0.8% - до $1779.2 за унцию. Ранее цена золота поднималась до нового рекорда - $1814.95 за унцию.

CME Group Inc., крупнейший в мире фьючерсный рынок, увеличил маржинальные требования к контрактам на золото на 22%.

"Бычий" настрой участников рынка может стать более умеренным в краткосрочной перспективе из-за повышения размера гарантийной маржи по операциям с золотом. Увеличение затрат на проведение торговых операций заставит некоторых инвесторов сократить позиции по золоту", - отмечают аналитики Phillip Futures.

Фьючерсы на золото с поставкой в декабре на нью-йоркской площадке Comex торговались в четверг на уровне $1788.1 за унцию после скачка до рекордных $1817.6 за унцию.
Комментарий эксперта: теперь, чтобы купить один фьючерсный контракт на золото, необходимо зарезервировать $7425, а ранее нужно было $6075. Напомним, что подобные меры предшествовали обвалу на рынке серебра во время надувания пузыря.

	Начались торги объединенным выпуском акций "Ростелекома"
	В среду у инвесторов появилась возможность судить о стоимости объединенного "Ростелекома": ММВБ объединила 17 выпусков обыкновенных акций в один. Капитализация компании составила 463.4 млрд. руб. - на 6% меньше, чем накануне.
Со среды обыкновенные акции "Ростелекома" торгуются на крупнейшей российской бирже - ММВБ единым выпуском. До этого три месяца там обращалось 17 выпусков его акций - основной и 16 дополнительных, заменивших выпуски обыкновенных и привилегированных акций семи межрегиональных компаний "Связьинвеста" и "Дагсвязьинформа", присоединенных к "Ростелекому" в апреле 2011 г.

Дополнительные выпуски были менее ликвидными и торговались с дисконтом к основному - в среднем на 10% дешевле. Мнения аналитиков о том, сколько будет стоить обыкновенная акция "Ростелекома" после объединения выпусков, радикально расходились.
Бывший гендиректор "Связьинвеста" Евгений Юрченко, скупивший более 7% обыкновенных акций "Ростелекома", не скрывал, что приобретал бумаги под залог ранее купленных. Вчера он сказал, что пока не продает акции "Ростелекома", хотя не покупает и новых: слишком неопределенная ситуация.
Комментарий эксперта: отметим, что объединение допвыпуска бумаг крайне негативно отразилось на его котировках. Так, акции Ростелекома рухнули вчера более чем на 14%. Многие акционеры, которые долго держали акции Ростелекома, рассчитывая продать их по более высокой цене, разочаровались в том, что они так и не выросли, начав, в итоге, распродажу.

	ОГК-2 и ОГК-6 выкупят у «Интер РАО» 0.62% и 3.47% своих долей
	ОАО «Интер РАО ЕЭС» предъявило по оферте ОАО «ОГК-2» и ОАО «ОГК-6» к выкупу все свои пакеты в этих компаниях.
Пакет «Интер РАО» в ОГК-2 составляет 3.05%, в ОГК-6 – 13.2%. По информации источника, знакомого с итогами оферты, из предъявленных к выкупу пакетов по ОГК-2 будет приобретено 0.62%, по ОГК-6 – 3.47%.

Суммарно генкомпании приобретут у «Интер РАО» свои акции на сумму около 2 млрд. рублей.

Оплата предъявленных к выкупу бумаг состоится до 4 сентября. После этого доля «Интер РАО» в ОГК-2 сократится до 2.43%, в ОГК-6 – до 9.73%. Индикативная оценка пакета холдинга в объединенной компании после слияния ОГК-2 и ОГК-6 составит 5.7%.

Правом требовать выкупа акций обладали акционеры, которые на годовых собраниях не поддержали объединение. Цена выкупа была установлена для ОГК-2 на уровне 1.72 рубля за бумагу, для ОГК-6 – 1.4 рубля.

«Интер РАО» голосовало против слияния компаний. Исходя из цены выкупа и объема предъявленных бумаг, в рамках оферты холдинг получит от ОГК-2 349 млн. рублей, от ОГК-6 – 1.57 млрд. рублей.
Комментарий эксперта: заметим, что акционеры предъявившие свои акции к выкупу, желая заработать, запросили цену, существенно превышающую текущие котировки ОГК-2 и ОГК-6 (дороже они были даже до падения этих бумаг), однако выкуплено будет только 20% акций от всех заявленных к выкупу акций.
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