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	АЗИЯ

Сегодня большинство индексов Азиатско-Тихоокеанского региона находится в красной зоне за исключением японского рынка и рынка в Южной Корее. В Токио рынок поддерживает рост акций экспортёров, из-за относительно стабильного курса иены, а в Сеуле автопроизводители поддерживают рынок, который растёт уже пятую сессию. В Австралии инвесторы ожидают решения Резервного банка Австралии по процентной ставке. Ожидают, что ставка будет оставлена на текущем уровне 4.75%. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 поднялся на 0.03% до уровня 9968.02 пункта. Южнокорейский Kospi вырос на 0.46% до уровня 2155.24 пункта. 
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США

Вчера торги в США не проводились в связи с празднованием Дня независимости.
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	ЕВРОПА

Вчера фондовые рынки в Европе, открывшиеся небольшими ростом после роста американского рынка в пятницу и ночного подъема в Азии, завершили сессию ростом шестую сессию подряд после того, как министры финансов еврозоны одобрили выделение помощи Греции, несмотря на то, что агентство S&P заявило вчера, что реинвестирование финансовыми компаниями поступлений от погашаемых греческих гособлигаций в новые долговые обязательства страны может привести Грецию к состоянию "выборочного дефолта". По итогам торгов британский FTSE 100 повысился на 0.46% до 6017.54 пункта.
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	РОССИЯ
Вчера рынок акций РФ закрыл торги полупроцентным ростом на общемировом позитивном внешнем фоне. Однако активность игроков была низкой в отсутствие торгов в США. Лидерами роста на рынке акций RTS Standard выступил акции НОВАТЭКа (+9.74%), ФСК ЕЭС (+7.89%), префы Сургутнефтегаза (+2.93%), а также привилегированные акции Сбербанка (+2.62%). По итогам торгов индекс ММВБ повысился на 0.47% к закрытию предыдущей сессии и составил 1706.12 пункта, индекс РТС вырос на 0.56% и составил 1948.48 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Нефтяные цены на лондонской бирже в понедельник снизились на фоне предупреждения рейтингового агентства Standard & Poor's о частичном дефолте Греции. По итогам сессии цена августовских фьючерсов на североморскую нефтяную смесь марки Brent Crude Oil на лондонской бирже IСE снизилась на 0.38 доллара - до 111.39 доллара за баррель. На нью-йоркской бирже NYMEХ вчера торги не проходили из-за празднования в стране Дня независимости.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Еврозона: розничные продажи

13:00 мск
	По средним прогнозам экономистов в мае прогнозируется снижение объема розничных продаж на -0.9% после роста на 0.9% месяцем ранее, однако есть риски выхода данных значительно хуже прогнозов.

	США: промышленные заказы

18:00 мск
	Есть все шансы на рост показателя после снижения в апреле. Так, прогнозируется, что производственные заказы в мае, после падения на -1.2% периодом ранее, могут вырасти на 1.1%.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Потребительский сектор Японии снижается
· Банк Москвы спасут
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	VTB
	покупка
	Флаг
	60 мин
	<0.0855
	0.0868
	0.0884
	0.0859
	1.76
	открыт

	GAZP
	продажа
	Двойная вершина
	60 мин
	>206
	204.2
	201.5
	205.85
	1.66
	открыт

	CHMF
	продажа
	Уровень поддержки
	60 мин
	>524
	517
	509
	521.8
	1.69
	 

	ROSN
	покупка
	Треугольник
	60 мин
	<236
	239.1
	243.9
	236.6
	1.90
	 

	TRNFP
	продажа
	Уровень сопротивления
	60 мин
	>42000
	41300
	40300
	41940
	1.60
	 


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.
Анализируем технично: Сургутнефтегаз

	[image: image11.png]


Долгосрочно: боковое движение  


	С января 2009 г. до весны 2011 г. бумага находилась в восходящем тренде. Однако с осени 2009 года, характер торгов начал плавно переходить в широкий боковик. Уровень в 30 р. долгое время оставался самым долготоргуемым за последние несколько лет, и в прошлом году удалось его преодолеть. Но закрепиться над уровнем сходу не получилось, и цена колебалась вокруг этого уровня. В начале этого года консолидацию прорвали вверх, и цена дошла до линии сопротивления. Последующая коррекция пробивает линию тренда, и цена почти доходит  до нижней зоны (24 – 25 р.) бокового коридора. Сильного отскока не получается.

	Среднесрочно: снижение в канале


	В конце 2010 года быки резким ралли выдергивают цену вверх, выше сопротивления на уровне 30 р. Рост идет без откатов до 36 р. Небольшая консолидация плавно переходит в коррекцию, которая начинает плавно формировать канал. В апреле бумага не смогла дорасти до верхней границы канала и пошла хорошая волна вниз. На уровне 26 р. цена нашла твердую поддержку. От этой точки начался неспешный дрейф вверх. За полтора месяца цена доросла до верхней границы. Технически канал пробили, но небольшой толчок вверх пошел только на предыдущем баре. Рост продолжается в канале.

	Краткосрочно: боковое движение

	Вторая половина июня прошла в боковом движении. В третьей декаде пытались пробить боковой канал, но попытка была неудачной. После этого бумага стала потихоньку подрастать. В начале июля резким рывком бумагу выдернули из канала. Последние торги идут в широкой консолидации. Коррекция от тройного внутридневного верха была достаточно ощутимой, но последний бар подтягивает цену к уровню максимума, с возможным его пробоем. 
 Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

Идея для длинной позиции: 

Нисходящая тенденция третьей декады июня прорвана вверх. После хорошего отскока началась консолидация  с сильной волатильностью в форме расширяющегося треугольника. С начала месяца бумага в третий раз подошла к верхней границе треугольника и стала консолидироваться под ней. При прорыве треугольника вверх возможно хорошее движение в район 245 р. Мы не рекомендуем открывать позиции с открытия торгов.

Торговый план открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 239.1 р.,

2. Тейк-профит:  зона 243.9 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 236.6 р. 

4. Сигнал действителен пока цена находится выше уровня 236 р. 
    Идея для короткой позиции: 

В начале третьей декады июня пытались удержать бумагу на 42000 р., однако, этот уровень резко прорвали, но ниже 40000 р. цена не снижалась. От этого уровня пошел хороший отскок. Он почти дошел до июньского уровня 42000 р. С двух попыток его прорвать не удалось, и цена к концу последних торгов откатилась к локальной поддержке. При его прорыве вниз цена опять может снизиться в район 40000 – 40500 р. Мы не рекомендуем открывать позиции с открытия торгов.

План открытия короткой позиции:

1. Продажа в зоне 41300 р.,

2. Тейк-профит: зона 40300 р. и ниже. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 41940 р. 

4. Сигнал действителен пока цена находится ниже уровня  р.

Дайджест новостей
	До 15 июля ЕС выделит Греции 8.7 млрд. евро из 110-миллиардного пакета помощи
	В субботу министры финансов стран еврозоны одобрили предоставление Афинам очередного транша финансовой помощи. По итогам телефонной конференции министры приняли решение выделить до 15 июля 8.7 млрд. из одобренного год назад 110-миллиардного пакета помощи, говорится в распространенном еврогруппой пресс-релизе.

До этой даты решение о выделение свой части пятого кредитного транша, составляющей еще 3.3 млрд. евро, должен принять и Международный валютный фонд. Ожидается, что МВФ одобрит предоставление Греции своей порции кредитных денег уже на этой неделе.

Министры стран еврозоны выразили удовлетворение принятием греческим парламентом законов, необходимых для реализации антикризисной программы, что было условием продолжения финансирования Греции со стороны ЕС и МВФ.

Между тем министры пока не смогли назвать сроков принятия решения по новой, трехлетней программе поддержки Греции. ЕС продолжает сейчас работу над дополнительным пакетом помощи Греции, который должен обеспечить покрытие ее финансовых потребностей еще на 3 года. В сообщении еврогруппы, не говорится, однако, о сроках принятия решения по этому вопросу.

Все указывает на то, что это вряд ли случится до конца лета. Так, по данным европейских СМИ, скорее всего решение будет принято не раньше сентября (хотя ранее предполагалось сделать это до 11 июля).

Комментарий эксперта: однако пока рано ставить точку в этом вопросе, судя по тому, что происходит на улицах Афин, поскольку контролировать приватизацию будут не греки. Сложной задачей является также и юридическое оформление договоренностей, чтобы рейтинговые агентства не квалифицировали эти действия как дефолт, а они уже пытаются это сделать. Так, агентство S&P в понедельник заявило, что "предложения о рефинансировании греческих долгов, которые обсуждаются сейчас, приведут к выборочному дефолту" (уровень SD).

	ЦБ КНР обещает "осторожную" монетарную политику
	Китай будет придерживаться текущей "осторожной" денежно-кредитной политики, так как инфляционные ожидания остаются высокими, заявил Народный банк Китая в понедельник после квартального заседания регулирующего комитета.

Центральный банк сообщил, что будет использовать разные инструменты контроля над ликвидностью и обеспечивать приемлемый объем денежной массы.

ЦБ повторил план сохранять обменный курс юаня стабильным.

В начале декабря 2010 года Китай объявил переход к "осторожной" монетарной политике с "умеренно мягкой", предваряя новую серию повышений процентных ставок и норм банковского резервирования.

С октября прошлого года ЦБ повышал нормы резервирования девять раз, а процентные ставки - четыре раза, для борьбы с инфляцией. Рост цен в мае достиг 5.5 процента - максимума более двух с половиной лет.
Комментарий эксперта: отметим, что заявление китайского ЦБ сюрпризом не стало, поскольку банк в квартальном отчете уже указал на сохранение инфляционных рисков и подтвердил приверженность т.н. «осторожной» политике. Таким образом, сигналов на завершение ужесточения монетарной политики пока от ЦБ Китая мы не видим.

	Индекс цен производителей (PPI) еврозоны в мае упал на 0.2%
	Цены производителей еврозоны в мае упали впервые за 20 месяцев из-за резкого падения цен на энергоносители, но ослабление инфляционного давления едва ли остановит Европейский центральный банк (ЕЦБ) от повышения ставок на этой неделе. На это указывают вышедшие в понедельник данные статистического агентства ЕС Eurostat. 

Согласно представленным данным, цены производителей в промышленности в мае упали на 0.2% по сравнению с предыдущим месяцем, что стало первым падением с сентября 2009 года, когда они снизились на 0.4%. По сравнению с тем же периодом предыдущего года показатель вырос на 6.2%.

Экономисты ожидали месячного снижения цен на 0.1% и годового роста на 6.3%. В апреле цены производителей выросли на 0.9% по сравнению с предыдущим месяцем и на 6.7% по сравнению с тем же периодом предыдущего года.

ЕЦБ, главной целью которого является поддержание уровня инфляции в среднесрочной перспективе чуть ниже 2%, 7 апреля, впервые с середины 2008 года, повысил процентную ставку на четверть процентного пункта до 1.25%, стараясь избежать всеобъемлющей инфляции в результате роста потребительских цен.

Данные Eurostat показывают, что растущие цены на энергоносители по-прежнему поддерживают рост цен производителей. Цены производителей на энергоносители на внутреннем рынке в марте выросли на 1.9% по сравнению с февралем и на 13.0% по сравнению с мартом прошлого года, показав самый резкий годовой рост с октября 2008 года.
Комментарий эксперта: отметим, что сейчас в Европе импульс роста цен переместился из сектора энергетики в сектор потребительских товаров, что никак не может порадовать ЕЦБ и не изменит их склонности к повышению ставки.

	Первая после снятия эмбарго партия экспортного зерна из Ростовской области направлена в Турцию
	Губернатор Ростовской области Василий Голубев принял участие в церемонии отгрузки донского зерна на экспорт. 

Глава региона нажал символическую кнопку пуска отгрузки. Первая партия с терминала группы компаний "Юг Руси" отправится в Турцию, сообщается на официальном сайте администрации Ростовской области. 

В. Голубев заметил, что область по-прежнему остается в числе основных регионов России по производству экспортного зерна. Регион может обеспечить до 30% российского зернового экспорта. 

"Сегодня потребность в поставках есть. Самое главное теперь – обеспечить стабилизацию цен. Для нас это очень принципиально", – отметил губернатор. 

В. Голубев подчеркнул, что селянам пришлось тяжело в 2010 году, когда от засухи пострадало более 100 тыс. га посевов, тем не менее в Ростовской области удалось собрать почти 7 млн. тонн зерна.

Более 1 млн. 100 тыс. тонн зерна было вывезено из России в первый день после снятия с 1 июля эмбарго на экспорт зерновых, сообщил первый вице-премьер Виктор Зубков. По мнению Зубкова, это свидетельствует о том, что у российских компаний не возникнет проблем с возвращением на мировой рынок зерновых.
Комментарий эксперта: отметим, что кроме Турции в зерне нуждаются такие страны как Египет, где 60% импорта страны составляет продовольствие и значительную долю в импорте занимает именно пшеница, а также Саудовская Аравия и страны тихоокеанского региона - Южная Корея и Япония. А на западе можно отметить Мексику.

	РФ в I полугодии 2011 г. увеличила добычу нефти на 1%
	Объем добычи нефти и газового конденсата в РФ в январе-июне 2011 г. вырос на 1.1% по сравнению с аналогичным показателем 2010 г. и составил 252.44 млн. т (10.22 млн. барр./сут.). Такие данные содержатся в оперативной сводке ГП «ЦДУ ТЭК».

Добыча нефти в июне в России составила 41.73 млн. т, среднесуточная – 10.2 млн. барр.

Добыча нефти в первом полугодии российскими компаниями составила:

- «Роснефть» - 56.38 млн. т (в июне – 9.4 млн. т),

- «ЛУКОЙЛ» - 42.74 млн. т (7.01 млн. т),

- «ТНК-BP Холдинг» - 35.63 млн. т (5.92 млн. т),

- «Сургутнефтегаз» - 30.06 млн. т (5.01 млн. т),

- «Газпром нефть» - 14.83 млн. т (2.46 млн. т),

- «Татнефть» - 12.98 млн. т (2.15 млн. т),

- «Славнефть» - 8.95 млн. т (1.49 млн. т),

- «Башнефть» - 7.42 млн. т (1.239 млн. т),

- «Русснефть» -6.55 млн. т (1.13 млн. т).

По данным ГП «ЦДУ ТЭК», предприятиями с российским капиталом и совместными предприятиями с иностранными инвестициями в январе-июне было добыто 19.82 млн. т сырья (в июне 3.29 млн. т).

«Газпром» за 6 месяцев текущего года произвел 7.13 млн. т нефти (в июне 1.12 млн. т). Операторы СРП добыли 7.89 млн. т углеводородного сырья (1.18 млн. т).

Комментарий эксперта: увеличение добычи нефти в I полугодии всего на 1.1% казалось бы, не так много, однако учитывая то, что в Россия добывает больше всего нефти в мире, эти производственные показатели выглядят не такими уж и плохими. Добавим также, что ЦДУ ТЭК предоставляет данные только лишь по добыче нефти в России, а тот же Лукойл например, добывает нефть и за ее пределами.

	НЛМК покупает производителя проката с АКЗ-покрытием в рассрочку за 600 миллионов
	ОАО «НЛМК» объявляет о завершении сделки по приобретению 50% доли в Steel Invest and Finance (SIF) у Duferco Group. Как сообщили в пресс-службе компании, в результате этого SIF переходит в 100% собственность НЛМК. 

Сумма сделки составляет около 600 миллионов долларов, уплачиваемых в рассрочку четырьмя равными ежегодными траншами. Сделка будет полностью профинансирована из собственных средств группы НЛМК.

В Steel Invest and Finance SA (SIF) входят производственные активы, расположенные в Европе составляют около 2.6 миллионов тонн плоского проката, в том числе оцинкованного и с полимерным покрытием. 

В США мощности по производству оцинкованного проката составляют 800 тысяч тонн. 
В результате сделки SIF становится 100% дочерней компанией НЛМК.
Комментарий эксперта: экспансию российских металлургов можно объяснить тем, что растет спрос на металлы в развивающихся странах, и в первую очередь в Индии. Акции НЛМК всю прошлую неделю чувствовали себя лучше рынка, однако вчера снизились порядка 1%.


В Фокусе: Поглощение «Полюс Золота» KazakhGold
17 июня «Полюс золото» и KazakhGold объявили о достижении договоренности по сделке обратного поглощения. Акционерам «Полюс золота» предлагается стать держателями бумаг KazakhGold, которая впоследствии должна быть переименована в Polyus Gold International. KazakhGold, соответственно, должна поглотить «Полюс Золото».

Причину выбора подобной конфигурации следует искать в стратегии компании, которая нацелена до 2014 года удвоить объем добычи золота и войти в топ-5 мировых производителей. Чтобы соответствовать такому статусу «Полюс Золото» через KazakhGold намерено получить премиальный листинг на Лондонской фондовой бирже, для чего требуется перенести штаб-квартиру из Джерси (где сейчас располагает KazakhGold) в Лондон, перейти на квартальную отчетность и ввести в менеджмент независимых директоров. Получение премиального листинга позволит компании претендовать на включение в базу расчета индекса FTSE 100, для чего может также потребоваться повышение доли акций в свободном обращении и их ликвидности. Ранее были озвучены планы слияния «Полюс Золота» с одной из 10 крупнейших компаний-производителей золота. Именно посредством данной сделки «Полюс» планирует войти в пятерку крупнейших. Какие же последствия может иметь поглощение «Полюс Золота» KazakhGold и последующий переход на торги на Лондонской бирже? 

Для этого нужно рассмотреть какую именно долю планирует приобрести KazakhGold к «Полюс Золоте» и какие юридические обязательства это наложит на него по российскому законодательству. Известно, что оба крупнейших акционера «Полюс золото» — Михаил Прохоров и Сулейман Керимов, совокупная доля которых составляет 73.2% (примерно 26% и 37%, соответственно) выпущенных акций, а также дочерняя структура компании, на балансе которой находится пакет казначейских акций (5.65%), уже приняли предложение KazakhGold. Таким образом, приобретается пакет, превышающий 75%, следовательно, в течение 35 дней со дня с момента внесения соответствующей записи по счетам, где учитываются бумаги, держателям остальных акций обязательную оферту об их выкупе. Условия оферты не должны быть хуже условий, по которым KazakhGold выкупает долю в «Полюс Золоте». Миноритарные акционеры Полюс Золота смогут акцептировать или отклонить оферту до 18 июля. Ожидается, что расчеты с акционерами начнутся приблизительно 25 июля.
Стоит отметить, что попытки обратного выкупа предпринимались сторонами и ранее – в 2010 г. Однако тогда намерения «Полюс Золота» натолкнулись на противодействие контролирующих акционеров KazakhGold – семьи Асаубаевых. В итоге конфликт удалось уладить и стороны пришли к следующему решению: «Полюс Золото» согласился продать добывающие активы KazakhGold за $560 млн., оставив себе лишь «пустую компанию», через которую и будет проводиться выход на Лондонскую биржу. Данная сделка имеет два этапа: до 15 сентября текущего года семья Асаубаевых должна выкупить до 51% во всех дочерних предприятиях KazakhGold; второй этап подразумевает выкуп оставшихся долей до 31 декабря 2012 года.
KazakhGold предлагает акционерам «Полюс золото» конвертацию из расчета 8.57 своих ГДР за 1 АДР российской компании ($27.85 за АДР), либо 17.14 ГДР за одну локальную акцию ($55.71 за акцию). Таким образом, расчетная оценка KazakhGold составляет около $3.25 за ГДР, что ниже текущей цены в $3.41 за расписку. После этого KazakhGold, переименованный в Polyus Gold International, подаст заявку на премиальный листинг на Лондонской фондовой бирже, который, по ожиданиям руководства, она получит к концу года.
Какие варианты открываются перед миноритариями «Полюс Золота»? Первый вариант – принять оферту. Однако здесь возникает ряд сложностей. Инвесторы – физические лица просто не в состоянии ее принять, так как торговать ценными бумагами на зарубежных рынках могут лишь квалифицированные инвесторы. Кроме того, коэффициенты конвертации не предлагают никакой премии по отношению к текущей рыночной цене. Однако если акционер является квалифицированным инвестором, то данный вариант может представлять большой интерес, так как в случае успешной реализации стратегии компании ее стоимость может существенно вырасти.

Второй вариант – не принимать оферту. В данном случае, акции «Полюс Золото» акционеров, не принявших оферту, останутся торговаться в России, но остающийся «Полюс Золото» будет не более, чем пустая оболочка, за которой нет больше бизнеса. Ликвидность данных бумаг резко упадет, равно, как и их цена.

Наконец, третий вариант – продать бумаги по текущей рыночной цене. Данный вариант видится нам оптимальным, так как все остальные альтернативы либо неприемлемы, либо ведут к потерям.
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Транснефть ап, 60 мин.





















































Роснефть, 60 мин.

































































Сургутнефтегаз, 60 мин.









































Сургутнефтегаз, дневные  бары






























































Сургутнефтегаз, недельные бары
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