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	АЗИЯ

Сегодня азиатские фондовые индикаторы находятся в неплохом плюсе на фоне позитивного закрытия Америки и общемирового оптимизма по поводу решения греческих проблем. Особенным спросом пользуются акции компаний-экспортеров. По итогам утренней сессии японский фондовый индекс Nikkei 225 вырос на 1.20% до уровня 9986.60 пункта. Южнокорейский Kospi вырос на 1.02% до уровня 2147.39 пункта, гонконгский индекс Hang Seng прибавил 1.77% до отметки 22796.15 пункта.  
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США

Фондовый рынок США завершил пятничную сессию приростом котировок основных индексов. Акции стали дорожать после новостей из автомобильного сектора США, где за прошедший месяц был отмечен рост уровня продаж. К завершению торгов в пятницу индекс Dow Jones вырос на 168.43 пункта (1.36%) до отметки в 12582.77 пункта. Индекс S&P 500 поднялся на 19.03 пункта (1.44%), составив 1339.67 пункта.
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	ЕВРОПА

В пятницу, 1 июля, европейский фондовый рынок завершил сессию на мажорной ноте на фоне неплохой макроэкономической статистики из США. Лидерами роста на пятничных торгах стали акции финансового сектора. Так, бумаги немецкого Commerzbank подорожали во Франкфурте на 6.1%, а акции британского Lloyds прибавили в Лондоне 3.7%, после того как накануне банк представил амбициозную программу оптимизации бизнеса к 2014 г. По итогам торгов британский индекс FTSE 100 вырос на 0.74% до уровня 5989.76 пункта, немецкий индекс DAX поднялся на 0.59% до 7419.44 пункта, французский CAC 40 вырос на 0.63% до 4007.35 пункта.
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	РОССИЯ
Российский рынок акций закрылся в пятницу 1 июля на положительной территории на максимальных отметках с 3 мая. Акции росли на идее об отмене ограничения обращения российских акций за рубежом, также рынок поддержала и хорошая американская макроэкономическая статистика, вышедшая под конец дня. По итогам торгов индекс ММВБ повысился на 1.89% к закрытию предыдущей сессии и составил 1698.10 пунктов, индекс РТС повысился на 1.62% и составил 1937.57 пункта.
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	ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

В пятницу, 1 июля, цены на нефть на мировых рынках  снизились на фоне данных о снижении темпов промышленного производства в Китае и Европе. По итогам сессии цена фьючерсов на нефть марки WTI на NYMEХ понизилась на 0.48 доллара до 94.94 доллара за баррель. Нефть сорта Brent потеряла в цене 0.71 доллара, снизившись до отметки 111.77 доллара за баррель.
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Драйверы рынка на день и актуальные идеи

	Еврозона: индекс цен производителей

13:00 мск
	В мае прогнозируется падение производственных цен на 0.1%, по сравнению с ростом на 0.9% в апреле. В годовом же сопоставлении производственная инфляция, вероятно, замедлится до 6.3% после 6.7% в мае прошлого года.


Сегодня в Голосе Блогосферы:

· Деловая активность в мире уменьшается
· Какие тенденции складываются в банковском секторе?
Читать далее…
Продукт «Голос Блогосферы» - это лаконичная выжимка из интересных, на наш взгляд мнений, которые высказывают профессиональные участники рынка в Интернете: в блогах и на форумах.
Сигналы технического анализа
	Бумага
	Направление
	Фигура
	Тайм-фрейм
	Отмена сигнала
	Открытие позиции
	Тейк-профит
	Стоп-лосс
	Эффективность сигнала*
	Статус сигнала

	VTB
	покупка
	Флаг
	60 мин
	<0.0855
	0.0868
	0.0884
	0.0859
	1.76
	открыт

	HYDR
	покупка
	Флаг
	60 мин
	<1.34
	1.348
	1.365
	1.3385
	1.78
	 

	GAZP
	продажа
	Двойная вершина
	60 мин
	>206
	204.2
	201.5
	205.85
	1.66
	 


* отношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку.
Анализируем технично: Татнефть
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Долгосрочно: рост 


	Начиная с весны 2009 г., обозначилась зона сопротивления на уровне 150 р. С 2006 г. (полностью на графике не показано) эта зона всегда тщательно обыгрывалась. С октября 2009 г. пошли многочисленные попытки взять этот уровень. Но все они были неудачными. Бумага плавно перешла в боковик. Широкие границы – 120-150 р., узкие границы, в которых большей частью шла торговля, это – 135-150 р. В начале этого года цена вырвалась из коридора, закрепила прорыв и стала медленно расти с целью в район 200 р. Цена скорректировалась к старому каналу и линии поддержки и от этой точки отскоком протестировала максимум.

	Среднесрочно: боковое движение

	После пробоя сопротивления на 150 р. идет рост до максимума года на 200 р. Коррекция заканчивает формирование фигуры «голова – плечи». Цели находятся на уровне 145 р. Но верхняя граница долгосрочного бокового канала на 150 р. оказала поддержку, и цена оттолкнулась от нее. Ключевую зону 170 – 175 р. прошли со второй попытки и на одном баре резко проверили максимум года около 200 р. Однако, тело последнего бара очень небольшое, по сравнению с хвостом на максимуме. При таком раскладе, проход 200 р. становится не очень простой задачей.

	Краткосрочно: рост в канале

	Вторую половину июня бумага торговалась под сопротивлением на уровне 173 р. К концу месяца его прорвали, и цена стала консолидироваться после прорыва. В середине последних торгов резко вынесли бумагу вверх. Рост на одном баре составил 11%. На утренний «развод» на стоп-лоссы это не похоже. И тело бара оставалось довольно приличным. Но к концу торгов цену вернули обратно в растущий канал. Еще возможно снижение к нижней границе – уровню 180 р.

Примечание: под долгосрочной тенденцией мы понимаем тенденцию, существующую в течение года, среднесрочной – в течение квартала, краткосрочной – в течение последних 5 – 10 дней.


Торговые идеи

 Идея для длинной позиции: 

Цена в очередной раз подошла к уровню сопротивления около 1.345 р. Однако этот подход отличен тем, что имеются три последовательно растущие локальные минимумы. Так же, цена консолидируется под сопротивлением в форме узкого флага – пауза после двух длинных растущих баров. Возможно, в такой комбинации условий флаг разрешится вверх. Мы не рекомендуем открывать позиции с открытия торгов.

Торговый план открытия длинной позиции:

1. Покупка в зоне 1.348 р.,

2. Тейк-профит:  зона 1.365 р. и выше. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 1.3385 р. 

4. Сигнал действителен пока цена находится выше уровня 1.34 р. 

    Идея для короткой позиции: 

Краткосрочный отскок от 196 р. перешел в широкую консолидацию в границах 202 – 204 р. Ее прорвали вверх, но сильного роста после прорыва не получилось. Цена опять стала консолидироваться в форме вымпела с горизонтальной нижней границей и постепенным смещением цены вниз. Последний бар, однако, прорывает вымпел вверх, но закрывается ближе к своему минимуму. Таким образом, получаем почти двойную вершину, и очень похожую на «пинцет». И пробой вымпела пока «не засчитан». Если нижнюю границу прорвут вниз, то цена может откатиться в зону 210 – 202 р. Мы не рекомендуем открывать позиции с открытия торгов.

План открытия короткой позиции:

1. Продажа в зоне 204.2 р.,

2. Тейк-профит: зона 201.5 р. и ниже. Для защиты прибыли целесообразно использование скользящих стопов,

3. Стоп-лосс: 205.85 р. 

4. Сигнал действителен пока цена находится ниже уровня 206 р.

Дайджест новостей
	Греция получит новый транш от ЕС и МВФ
	Министры финансов стран Евросоюза согласились выделить Греции очередной транш в 12 млрд. евро, теперь решение осталось за МВФ.

2 июля 2011 Министры финансов стран евро разрешили следующий транш Греции. Взнос в 12 млрд. евро будет 15 июля передан в Афины при условии одобрения со стороны МВФ. 
Детали, а также масштабы участия частных кредиторов в этой акции помощи Греции будут определены в ближайшие недели. Программа направлена на обеспечение среднесрочного финансирования евро-партнера до 2014 года. С помощью нового транша Греции будет временно спасена от банкротства.

Напомним, в обмен на спасение от банкротства, которое без финансовой помощи станет неминуемым, Греция приняла программу по сокращению расходов, которая должна постепенно обеспечить пустому бюджету сумму в 28 миллиардов евро.
Комментарий эксперта: теперь в Греции ожидаются комиссары от ЕС, которые помогут поделить активы правительства правильным образом, но сделают они это аккуратно, чтобы это не считалось нарушением суверенных прав греков. Добавим, что следующее заседание министров финансов еврозоны состоится 5-6 июля в Брюсселе.

	Японская статистика
	Уровень безработицы в Японии в мае месяце составил 4.5% при прогнозе 4.8%, предыдущее значение 4.7%. Расходы домохозяйств Японии с учётом инфляции в мае месяце составили (-1.9%) при прогнозе (-1.7%), предыдущее значение (-3.0%). 
Базовый индекс потребительских цен в Японии в мае составил 0.6% при прогнозе 0.5%, предыдущее значение 0.6%. Индекс деловой активности крупнейших производителей Японии Tankan во 2 квартале 2011 года составил (-9 п.) при прогнозе (-7 п.), предыдущее значение (6 п.). 
Индекс деловой активности в непроизводственном секторе Японии Tankan за 2 квартал 2011 года составил (-5 п.) при прогнозе 3 п., предыдущее значение 3. Статистика по Японии носит неоднозначный характер. 
Индексы деловой активности снизились, с другой стороны расходы домохозяйств выросли по сравнению с предыдущим месяцем, и сократился  уровень безработицы. Инфляция же остается на достаточно низких уровнях, поэтому в Японии маловероятно повышение процентных ставок. В пятницу представитель правительства Японии Едано заявил, что отчет Танкан отразил влияние катастрофы 11 марта на экономику. А министр финансов Японии Нода заявил, что Танкан показывает тяжелую текущую ситуацию в экономике, однако перспективы японской экономики постепенно улучшаются. 
Комментарий эксперта: индекс Tankan показывает соотношение оптимистов и пессимистов на рынке, и, как видим, пессимистов больше, однако, у оптимистов неплохие прогнозы: капитальные расходы, по их мнению, будут расти на 4.2%, прибыли японских компаний к маю 2012г. вырастут примерно на 21%. Так что это позитивной момент в негативно вышедшей японской статистике, да и рынки проигнорировали негатив, в моменте реагируя в большей степени на успешное решение греческого вопроса.

	Еврозона: май, уровень безработицы 9.9% с 9.9%
	Уровень безработицы в Еврозоне с учетом сезонных колебаний ставил 9.9% в мае 2011 г., не изменившись по сравнению с апрелем против 10.2% в мае 2010 года. Уровень безработицы в странах Евросоюза составил 9.3% в мае 2011 года, как и в апреле. Она была 9.7% в мае 2010 года.

Евростат считает, что 22.378 млн. мужчин и женщин в ЕС, из которых 15.510 млн. из Еврозоны были без работы в мае 2011 года. По сравнению с апрелем 2011 года, число безработных сократилось на 5 000 человек в странах ЕС и увеличилась на 16 000 человек в Еврозоне. По сравнению с маем 2010, безработица уменьшилась на 904 000 человек в странах ЕС и на 551 000 в Еврозоне.

Среди государств-членов, низкий уровень безработицы был зарегистрирован в Нидерландах (4.2%), Австрии (4.3%) и Люксембурге (4.5%), а самая высокая безработица в Испании (20.9%), Литве (16.3% в первом квартале 2011) и Латвии (16.2% в первом квартале 2011 года). 
За год безработица упала в 19 странах и выросла в 8. Самое значительное падение в Эстонии с 18.8% до 13.8% между первыми кварталами 2010 и 2011 годов, в Латвии с 19.0% до 16.2%, в Германии с 9.2% до 6.0% . Рост отмечен в Греции с 11.0% до 15.0%,в Болгарии с 10.2% до 11.2% , на Кипре с 6.4% до 7.4%. Уровень безработицы среди молодежи составил 20.0% в Еврозоне и 20.4% в ЕС.
Комментарий эксперта: отметим, что в силу ужесточения монетарной политики в еврозоне, а ставки там вероятно будут расти, мы будем наблюдать и рост курса евро по отношению к американскому доллару как минимум до локальных максимумов на 1.4730.

	Долю государства в АК АЛРОСА за 3 года могут сократить до контрольной
	Министерство финансов РФ предлагает сократить до контрольной долю государства в ОАО «Алроса», крупнейшей алмазодобывающей компании России. «Мы предлагаем оставить в „Алроса” контрольный пакет у государства, Республики Саха (Якутия) и улусов, чтобы совместно у этих трех субъектов остался контрольный пакет», – сказал заместитель министра Алексей Саватюгин.

Отвечая на вопрос, в течение какого периода государство может сократить долю до 50% плюс одна акция, он ответил, что это будет происходить в рамках трехлетней программы приватизации.

В Бюджетном послании, представленном Дмитрием Медведевым накануне, президент России заявил, что государство должно снизить свою роль в управлении активами. 
Доля государства должна снизиться до уровня ниже контрольного пакета акций или вплоть до отказа от участия в компании. Исключения составят лишь организации из инфраструктурной отрасли или связанные с обеспечением госбезопасности.
Приватизация государственного имущества позволит улучшить конкурентную среду и повысить эффективность управления компаниями. Но чтобы она прошла с пользой для бюджета, на федеральном уровне необходимо создать единые правила продажи, убежден директор департамента управления госимущества правительства Югры Максим Шевченко.

Комментарий эксперта: то есть, контроль у государственных структур останется, но будет сведен до минимума. Об этом мы, вероятно, узнаем в новом плане приватизации, который российский президент поручил подготовить уже к 1 августа. Напомним, что государство не намерено приватизировать такие компании как Газпром и Транснефть - над ними государство будет иметь полный конторль.

	Тарифы Транснефти могут повыситься
	Российская трубопроводная монополия "Транснефть" рассчитывает, что ее тариф на транспортировку нефти в течение второго полугодия 2011 года будет увеличен в целом на 8%, сообщил глава компании Николай Токарев.

По его словам, тариф будет повышаться, но параметры "будут более-менее скоординированы в процессе обсуждения с ФСТ".

"В августе мы рассчитываем, что тариф повысится на 3-5%, потом еще немного – до 6% и, я думаю, что в целом второе полугодие будет до 8% (рост тарифа – ред.)", – сказал он.

В начале июня глава Федеральной службы по тарифам Сергей Новиков говорил, что служба в течение июня рассмотрит просьбу "Транснефти" по повышению тарифа на прокачку. О том, что такое повышение необходимо, компания заявляет с конца 2010 года.

Как пояснял официальный представитель "Транснефти" Игорь Демин, компания просит увеличить тариф на прокачку нефти в целом по году на 3%. Окончательная динамика будет зависеть от срока принятия решения ФСТ, тариф будет рассчитываться с учетом упущенного времени.

В 2010 году тарифы на транспортировку нефти в РФ увеличивались трижды: с 1 января – на 15.9%, с 1 августа – на 3.3%, с 1 декабря – на 9.9%.

Комментарий эксперта: желание Транснефти постоянно увеличивать тарифы выглядит вполне логично, однако, еще необходимо и согласование с Федеральной службой по тарифам, которая несколько уменьшает аппетиты российского трупопроводного монополиста, но, тем не менее, тенденция на увеличение тарифов очевидна, т.е. если посмотреть на финансовую отчетность российских нефтяных компаний, то можно увидеть, что расходы на транспортировку нефти в последнее время резко выросли именно по причине роста тарифов на перекачку нефти. Естественно, это особенно это касается тех нефтяных компаний у которых месторождения находятся на удаленных территориях. Газпромнефть например со своим основным добывающим активом Ноябрьскнефтегаз.

	ЦБ готов предоставить Банку Москвы кредит на 10 млрд. долл.
	Совет директоров ЦБ РФ готов предоставить Агентству по страхованию вкладов (АСВ) кредит в размере около 250 млрд. руб. для санации ОАО "Банк Москвы", приобретенного ОАО "Банк ВТБ".
По словам источника издания в ЦБ, совет директоров готов поддержать идею предоставления кредита, выделив указанную сумму на тех условиях, на которых обычно выделяются средства на санацию проблемных банков. 
Первый заместитель гендиректора АСВ Валерий Мирошников, в случае положительного решения совета директоров Банка России, в рамках законодательства о санации проблемных банков агентство разместит долгосрочный депозит в Банке Москвы из средств кредита от ЦБ. «Депозит размещается, чтобы решить вопрос с проблемными активами, которые не будут выкупаться».

Комментарий эксперта: информация позитивна, прежде всего, для ВТБ, и показывает, что российские банки имеют доступ к дешевому финансированию, что конечно хорошо для их прибыли в первую очередь. Деньги эти практически бесплатные (ставка 0.5% на 10 лет), и все это вероятно поднимет настроение инвесторов по отношению к акциям банка ВТБ, которые в последнее время чувствовали себя не очень как раз по этой причине.


В Фокусе: Поглощение «Полюс Золота» KazakhGold
17 июня «Полюс золото» и KazakhGold объявили о достижении договоренности по сделке обратного поглощения. Акционерам «Полюс золота» предлагается стать держателями бумаг KazakhGold, которая впоследствии должна быть переименована в Polyus Gold International. KazakhGold, соответственно, должна поглотить «Полюс Золото».

Причину выбора подобной конфигурации следует искать в стратегии компании, которая нацелена до 2014 года удвоить объем добычи золота и войти в топ-5 мировых производителей. Чтобы соответствовать такому статусу «Полюс Золото» через KazakhGold намерено получить премиальный листинг на Лондонской фондовой бирже, для чего требуется перенести штаб-квартиру из Джерси (где сейчас располагает KazakhGold) в Лондон, перейти на квартальную отчетность и ввести в менеджмент независимых директоров. Получение премиального листинга позволит компании претендовать на включение в базу расчета индекса FTSE 100, для чего может также потребоваться повышение доли акций в свободном обращении и их ликвидности. Ранее были озвучены планы слияния «Полюс Золота» с одной из 10 крупнейших компаний-производителей золота. Именно посредством данной сделки «Полюс» планирует войти в пятерку крупнейших. Какие же последствия может иметь поглощение «Полюс Золота» KazakhGold и последующий переход на торги на Лондонской бирже? 

Для этого нужно рассмотреть какую именно долю планирует приобрести KazakhGold к «Полюс Золоте» и какие юридические обязательства это наложит на него по российскому законодательству. Известно, что оба крупнейших акционера «Полюс золото» — Михаил Прохоров и Сулейман Керимов, совокупная доля которых составляет 73.2% (примерно 26% и 37%, соответственно) выпущенных акций, а также дочерняя структура компании, на балансе которой находится пакет казначейских акций (5.65%), уже приняли предложение KazakhGold. Таким образом, приобретается пакет, превышающий 75%, следовательно, в течение 35 дней со дня с момента внесения соответствующей записи по счетам, где учитываются бумаги, держателям остальных акций обязательную оферту об их выкупе. Условия оферты не должны быть хуже условий, по которым KazakhGold выкупает долю в «Полюс Золоте». Миноритарные акционеры Полюс Золота смогут акцептировать или отклонить оферту до 18 июля. Ожидается, что расчеты с акционерами начнутся приблизительно 25 июля.
Стоит отметить, что попытки обратного выкупа предпринимались сторонами и ранее – в 2010 г. Однако тогда намерения «Полюс Золота» натолкнулись на противодействие контролирующих акционеров KazakhGold – семьи Асаубаевых. В итоге конфликт удалось уладить и стороны пришли к следующему решению: «Полюс Золото» согласился продать добывающие активы KazakhGold за $560 млн., оставив себе лишь «пустую компанию», через которую и будет проводиться выход на Лондонскую биржу. Данная сделка имеет два этапа: до 15 сентября текущего года семья Асаубаевых должна выкупить до 51% во всех дочерних предприятиях KazakhGold; второй этап подразумевает выкуп оставшихся долей до 31 декабря 2012 года.
KazakhGold предлагает акционерам «Полюс золото» конвертацию из расчета 8.57 своих ГДР за 1 АДР российской компании ($27.85 за АДР), либо 17.14 ГДР за одну локальную акцию ($55.71 за акцию). Таким образом, расчетная оценка KazakhGold составляет около $3.25 за ГДР, что ниже текущей цены в $3.41 за расписку. После этого KazakhGold, переименованный в Polyus Gold International, подаст заявку на премиальный листинг на Лондонской фондовой бирже, который, по ожиданиям руководства, она получит к концу года.
Какие варианты открываются перед миноритариями «Полюс Золота»? Первый вариант – принять оферту. Однако здесь возникает ряд сложностей. Инвесторы – физические лица просто не в состоянии ее принять, так как торговать ценными бумагами на зарубежных рынках могут лишь квалифицированные инвесторы. Кроме того, коэффициенты конвертации не предлагают никакой премии по отношению к текущей рыночной цене. Однако если акционер является квалифицированным инвестором, то данный вариант может представлять большой интерес, так как в случае успешной реализации стратегии компании ее стоимость может существенно вырасти.

Второй вариант – не принимать оферту. В данном случае, акции «Полюс Золото» акционеров, не принявших оферту, останутся торговаться в России, но остающийся «Полюс Золото» будет не более, чем пустая оболочка, за которой нет больше бизнеса. Ликвидность данных бумаг резко упадет, равно, как и их цена.

Наконец, третий вариант – продать бумаги по текущей рыночной цене. Данный вариант видится нам оптимальным, так как все остальные альтернативы либо неприемлемы, либо ведут к потерям.
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Татнефть, дневные  бары

































































Татнефть, недельные  бары
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